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SAMMANFATTNING

Traffsakerheten pa Going Concern-varningar (GC-varningar) internationellt sett ar lag, 40
procent, men enligt tidigare studier dr den ldagre i Sverige, under 20 procent. De fyra storsta
revisionsbyrderna i varlden, Big four, marknadsfoér sig med sin branschkidnnedom och flera
studier pekar pa att de har hogre revisionskvalité 4n mindre byrder. Samtidigt finns det studier
som visar att det inte finns nagon skillnad pa kvalitén mellan de fyra storsta och de mindre
byraerna. Syftet med denna studie ar att prova om stora byraer har hogre kvalité dn medelstora
och smé byrder och om det finns skillnader mellan de enskilda byrderna inom respektive
storlekskategori. Revisionskvalité mater vi i form av GC-varningar och anméarkningar pa
finansiell stress (eget kapital understiger halften av aktiekapitalet). Studien ar kvantitativ och
vara data omfattar 4718 aktiebolag, varav 1809 ar finansiellt stressade, som gick i konkurs
2010. Genom Chi 2 test ser vi att traffsikerheten pa GC-varningar ligger pa 17 procent och
anmarkningar pa finansiell stress pa 82 procent. P4 samma siatt men med ytterligare hjalp av
sambandsstyrka genom P-vdrden har vi kommit fram till vara andra resultat. Det finns ett
valdigt starkt samband mellan andelen GC-varningar och storleken pa byran. Det finns dven ett
valdigt starkt samband mellan andelen GC-varningar och byrd inom kategorin stora byraer, ett
visst samband inom kategorin medelstora byrder men inget samband inom kategorin sma
byrader. Det finns inget samband mellan andelen anmarkningar pa finansiell stress och storleks-
kategori eller mellan byrderna inom de olika kategorierna. Enligt vart resultat har stora byraer
hogre revisionskvalité dn medelstora och sma byrder gillande GC-varningar, men vi finner inga
skillnader mellan storlekskategorierna gillande anméarkning pa finansiell stress. Vi finner dven
att kvalité med avseende pa GC-varningar inte d&r homogen mellan de enskilda byrderna inom
respektive storlekskategori. Vara slutsatser ar att traffsdkerheten pa GC-varningar ar ldg, men
skulle kunna ©6ka om revisorn kompletterar svarbedomd information med verifierbar
information samt att etablerade metoder for GC-bedomningar inférdes. Revisionskvalitén inom
stora byrder ar inte homogen, vilket kan bero pa att de enskilda byrderna inom kategorin
anvander olika arbetssatt, som medfor kvalitetsskillnader.
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SUMMARY

The international accuracy of Going Concern-warnings (GC-warnings) is as low as 40 percent,
although studies show the accuracy is even lower in Sweden, under 20 percent. The four biggest
accounting firms in the world advertise their knowledge of industry and a number of studies say
that they have higher audit quality than the smaller firms. Meanwhile there are studies that
claim that there are no differences in quality between them and the smaller firms. In this study
we aim to test if the large firms have higher auditing quality than the medium and small firms
and to test if there is any difference within the three categories. We measure quality as GC-
warnings and a remark on financial stress (a remark on the equity being lower than 50 percent
of the share capital). The study is quantitative and our data consists of 4718 limited companies,
and 1809 financially stressed limited companies, which went bankrupt 2010. We measured the
GC-warning accuracy to 17 percent and the remark on financial stress to 82 percent by using a
Chi square test. We used the same test but added P-value to check the strength on the rest of the
results. There is a very strong connection between the share of GC-warnings and the size of the
accounting firm. There is also a very strong connection between the share of GC-warnings and
the different firms within the large category. However there was only a weak connection
between the different firms within the medium size and no connection at all within the small
category. There is no connection at all between remarks on financial stress and either the firm
size or within the firm size categories. According to our results, large audit firms have higher
audit quality than medium and small firms concerning GC-warnings, but there are no differences
between and within the categories concerning remarks on financial stress. We also find that
quality concerning GC-warnings is not homogeneous between the different audit firms within
each category. Our conclusions are that the accuracy on GC-warnings is low but it could increase
if the auditors complement imponderable information with verifiable information and if
methods for GC-judgments were established. The audit quality within large firms is not
homogeneous which may be due to that the different audit firms within the categories use
different ways to work, which causes differences in audit quality.
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FORORD

Denna magisteruppsats inom dmnet foretagsekonomi, inriktning redovisning och revision har
genomforts under varterminen 2011 pa Mittuniversitetet, Sundsvall.

Vi skulle vilja tacka var handledare Peter Ohman, som genom sitt engagemang och sin
uppmuntran gjort studien rolig att genomfdra och vars synpunkter bidragit till denna uppsats.
Vidare skulle vi vilja tacka den foretagsekonomiska enheten vid samhallsvetenskapliga
institutionen, som bidrog med listan 6ver de konkursdrabbade bolagen i Sverige.

Vi vill aven tacka dvriga grupper som bidragit med bearbetningen av data och gjort det mdojligt
for oss att anvanda ett storre urval i studien.

Utan er hade denna uppsats inte varit moéjlig att genomfora.
Tack!

Sundsvall den 31 maj 2011

Alvin Agné Maiju Ruokanen
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1. INLEDNING

Studiens inledande kapitel behandlar vilka problem, som ligger till grund for dmnesvalet samt vilka
frdgestillningar studien fokuserar pa. I syftet forklaras studiens fokus ndrmare.

1.1 PROBLEMDISKUSSION

Revisionsbyrderna inom Big four (stora revisionsbyraer, >1000 anstillda) har expanderat runt
om i varlden (Barrett et al., 2005) och etableringen i Sverige inleddes redan i mitten av 1900-
talet genom att svenska byraer ingick internationella samarbetsavtal med Big four byraer
(Wallerstedt, 2009:204). Big four byraernas etablering har dven gynnats av organisk tillvaxt,
uppkop av mindre byraer samt fusioner med andra stora svenska byraer. Till skillnad fran
medelstora (100-1000 anstillda) och sma byrader (<100 anstéllda), 4gnade sig Big four byraerna
at tydliga tillvaxtstrategier, vilket enligt Wallerstedt (2001) delvis kan forklara deras uppkomst
och framgang i Sverige.

Revisionsbyraer inom Big four marknadsfor sig internationellt genom sin goda branschkénne-
dom, men marknadsandelarna ar inte jamt fordelade mellan byraerna (Francis, 2004). Solomon
et al. (1999) menar att Big four byrderna har olika utvecklad branschkdannedom eftersom varje
enskild byra har olika antal klienter i olika branscher. Med andra ord kan skillnader i revisions-
kvalité forekomma aven bland Big four byraer, trots att de dr kdnda for sin hoga kvalité jamfort
med byrder av andra storlekar (Dopuch och Simunic, 1980; Davidson och Neu, 1993; Andersen
och Zéghal, 1994). I Sverige ar det allmint kint att revisionen av borsnoterade aktiebolag i
huvudsak utférs av Big four byraerna.

Eftersom Big four revisionsbyraer reviderar alla publika aktiebolag, 4r de medelstora och sma
byrderna i Sverige inriktade pa att revidera dgarledda foretag. Pa grund av storre kunskaper
inom lokala marknader och battre kontakt med sina klienter anser Louis (2005) att byraer
utanfor Big four bor vara battre pa att uppticka oegentligheter hos sina klienter. Niemi (2004)
menar att om byrans storlek star i forhallande till revisionens kvalité, bidrar det till ett satt att
kunna iaktta och jamfora revisionskvalité. Han anser dven att ett givet forhallande mellan byrans
storlek och revisionskvalité kan paverka hur en byrd bor upptrada pa marknaden. Tidigare
studier (Dopuch och Simunic, 1980; Davidson och Neu, 1993; Geiger och Rama, 2006; Choi et al,,
2010) menar att stora byraer (Big four) har hogre revisionskvalité dn byrder av andra storlekar.
Dopuch och Simunic (1980) pastar att hogre kvalité bland stora byrder kan bero pa att byraerna
tack vare sin storlek kan erbjuda utbildningsprogram och standardiserad metodlara i hogre
utstrackning for sina revisorer dn sma byrder. Davidson och Neu (1993) styrker foregaende
argument gillande revisionskvalité, da de pastar att stora byrder i mindre utstrackning
kompromissar med sin standard pa revision for att behdlla en klient jaimfért med andra byraer.
Geiger och Rama (2006) menar att revisionskvalité bland olika byrder dven kan matas genom att
jamfora hur och nar byran utfirdar signaler gillande ett aktiebolags finansiella situation,
exempelvis Going Concern-varningar (GC-varningar).



Ett tecken pa att ett bolag ar finansiellt stressat ar att dess egna kapital understiger hilften av
aktiekapitalet. Finansiellt stressade bolag kan vara olika kéansliga fér anmarkningar i
revisionsberittelsen, beroende pa vilka anmarkningar revisorn valjer att gora. Det forekommer
darfor att revisionsbyrder avstar fran att ge GC-varningar (Geiger och Rama, 2003). Boone et al.
(2010) har kommit fram till att Big four byrder har hogre traffsikerhet pa GC-varningar, an
byraer av andra storlekar. Detta kan indikera att Big four byraer inte avstar fran att utfirda GC-
varningar i lika stor utstrackning som mindre byraer, eller att de har en hogre kompetens for att
kunna bedéma ett bolags fortlevnad dn mindre byrder. Studier visar dven att stora byraer
tenderar att ge farre felaktiga GC-varningar av typ 1 (en varning, utan att bolaget gar i konkurs)
och typ 2 (ingen varning, men bolaget gar i konkurs), dn byrder av andra storlekar (Lennox,
1999; Geiger och Rama, 2006). Louis (2005) och Lawrence et al. (2011) menar daremot att inga
kvalitetsskillnader bor finnas i revision mellan olika stora byraer, eftersom alla byrder reviderar
efter samma regleringar och standarder.

Debatten om forhallandet mellan variablerna revisionsbyra och revisionskvalité fortloper
(Niemi, 2004). Huvudsakligen framstalls stora, internationellt framgangsrika byrder som battre
gallande revisionskvalité jamfort med sma byraer (Lawrence et al.,, 2011). Mycket lite sdgs om
kvalitetsskillnaderna mellan byrder av andra storlekar dn stora och sma samt skillnaderna
mellan de enskilda byrderna gallande GC-varningar och anméarkningar pa finansiell stress.

1.2 PROBLEMFORMULERING

- Finns det nagon skillnad pa revisionskvalité mellan kategorierna stora, medelstora och sma
revisionsbyraer, med fokus pa andelen och antalet Going Concern-varningar samt anmarkningar
pa finansiell stress bland svenska konkursaktiebolag?

- Finns det nagon skillnad pa revisionskvalité inom kategorierna stora, medelstora och sma
revisionsbyraer, med fokus pa andelen och antalet Going Concern-varningar samt anmarkningar
pa finansiell stress bland svenska konkursaktiebolag?

1.3 SYFTE

Syftet med studien ar att prova om stora revisionsbyraer har hogre kvalité pa revisionen an
medelstora och sma byraer, samt om det finns kvalitetsskillnader mellan enskilda byraer inom
respektive kategori. Vi avser fokusera pa kvalité i termer av andelen och antalet GC-varningar
samt anmadrkningar pa finansiell stress. Syftet gillande traffsakerheten pa GC-varningar
innefattar fel av typ 2.



2. TEORETISK REFERENSRAM

Kapitlet tar upp vilka utgdngspunkter studien har som grund, samt vdra forestdllningar som vi
kommer att préva senare i studien.

2.1 UTGANGSPUNKTER

2.1.1 Kvalitetssikring av finansiell information

Den finansiella informationen ar grunden for olika beslutstaganden som kommer ske bade
internt och externt i ett bolag och denna delas in i hidrd och mjuk information (Ohman,
2007:102). Information av hard karaktir ar for revisorn relativt enkel att verifiera, se pil b) i
figur 1. Informationen ar av den sort som kan kvalitetssdkras av en revisor genom revision, se
pil c¢) i figur 1. Den harda informationen kan revisorn diarmed relativt tryggt uttala sig om
eftersom granskningen kan sdkras med hjilp av befintliga riktlinjer, lagar och regler. En
verifiering av ett aktiebolags aktiekapital bor kunna utga fran relativt sdker information for att
kunna bedéma ett bolags mojlighet for fortlevnad (Ohman, 2007:102). Néar ett bolag helt eller
delvis forbrukat sitt aktiekapital ska detta enligt bestimmelser framga ur revisionsberattelsen,
som darmed kommer avvika fran standardutformningen (Samlingsvolymen, 2010:374).
Kommunikationen till externa parter sker endast via revisionsberdttelsen gillande bolagets
resultat och stillning (Geiger och Raghunandan, 2002). Trots det kan revisorn vilja att inte
utfirda en anmarkning i revisionsberéttelsen, eftersom en sadan bade kan 6ka kostnaderna for
revisionen (Craswell, 1988) samt paverka omgivningens syn pa bolaget negativt (jmf. Carcello
och Neal, 2000).

Den mjuka informationen for beslutsfattande bestar av information som ar svar for revisorn att
verifiera, se pil a) i figur 1. Denna slags information ar framatblickande (Ohman, 2007:102) och
ar av vikt vid beddmningen av rattvisande resultat och stillning samt vid bedomning av bolagets
fortlevnad. Enligt Revisionsstandard 570 (RS 570) ar revisorns uppdrag att granska och
rimlighetsbedéma finansiell information samt att utfirda en GC-varning om bolagets fortlevnad
ar osdker (Samlingsvolymen, 2010:24, 350). Eftersom den mjuka informationen saknar
etablerade metoder for kvalitetssidkring (Ohman, 2007:103) kan det forklara varfor revisorn blir
osdker pa att uttala sig om forhallandena Kkring ett bolags fortlevnad, eftersom ett felaktigt
uttalande kan innebara risker for dels bolaget (Venuti, 2004) och dels dess intressenter (Koh,
1992) men aven for revisorn och revisionsbyran (Lennox, 1999).
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Figur 1: Modell fér informationsfléden och kvalitetssikring (Ohman, 2007:103)

Vikten av att som revisor kunna utfirda en sidker GC-varning bottnar i de agentteoretiska for-
hallandena (Deegan och Unerman, 2006:213), som revisorn har med det reviderade bolagets
foretagsledning (Antle, 1982). Problemet i relationen bestdr av att det kan uppkomma en
informationsassymetri, t.ex. gillande mot vems intressen revisionen ska riktas till. Foretags-
ledningen kan anse att revisorn ska revidera mot bolagets intressen, vilket enligt Chow och Rice
(1982) kan resultera i att revisorn inte utfirdar en GC-varning for att inte riskera att bolaget
byter revisor och revisionsbyra. Revisorn kan dven vilja att revidera mot intressenternas
intressen for att behalla en god revisionskvalité och skydda byrdns rykte (Lennox, 1999), d.v.s.
dess legitimitet (Deegan och Unerman, 2006:271), genom att utfirda en varning. I ett fall som
detta kan revisorn hamna i konflikt med sitt eget stillningstagande, d revisorn enligt Geiger och
Raghunandan (2002) av foretagsledningen forvantas revidera mot foretagets intressen och av
intressenterna forvantas revidera mot deras intressen. Med andra ord ligger revisorn och byran
under standig intressentteoretisk press, eftersom intressenterna enligt Deegan och Unerman
(2006:285) har makt att paverka en organisation att foga sig efter de specifika intressena som
intressenterna har. Revisionsbyrans klient kan har utsitta byrdn fér den oberoenderisk, som
enligt Karim (2008) uppstar pad grund av att revisorn erhaller ersittningen for revisionen fran
bolaget som revideras. Revisorn kan da vilja att revidera enligt klientens intressen for att inte
forlora bolaget som klient (Citron och Taffler, 1992). Samtidigt utsatts revisorn och byran for
investerarnas makt i form av att byrans rykte och legitimitet forsdmras om de kompromissar
med revisionskvalitén for att undvika riskerna for klientforluster (Lennox, 1999).

2.1.2 Going Concern

Den mest vasentliga anmarkningen revisorn kan gora i revisionsberattelsen dr den som tar upp
osdkerheter eller tvivel gillande ett bolags fortsatta drift (Samlingsvolymen, 2010:378). Da en
arsredovisning upprattats enligt antagandet om fortsatt drift, antas verksamheten i bolaget
kunna fortsatta 6ver en 6verskadlig tid, raknat ett ar framat i tiden (Nilsson, 2010:31). RS 570
har upprattats for att ge revisorn en vigledning om hur GC-varningar kan utformas och vilka
ansvar revisorn har gillande anméarkningen om tvivel rader kring ett bolags fortsatta drift. RS
570 och studier av Campbell och Mutchler (1988) samt Venuti (2004) menar att revisorn ar

skyldig att vid varje revision bedéma ett bolags formaga till fortsatt drift. Det hor dven till
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revisorns skyldigheter att inte bara beddma utan dven anmadrka i revisionsberattelsen om tvivel
for fortsatt drift foreligger (Geiger och Raghunandan, 2002; Venuti, 2004). Studier visar att ju
niarmre konkursdatumet revisorn reviderar desto hogre blir traffsikerheten for GC-varningar
(Citron och Taffler, 1992; Carcello et al., 1995). I Sverige ar traffsakerheten for GC-varningar lag
(Uhlin och Westberg, 2009; Hed och Orrell, 2010; Mard och Séderberg, 2010) jamfort med
internationella studier (Mutchler et al., 1997; Geiger och Raghunandan, 2002; Geiger et al., 2005;
Carey et al, 2008). En betydande faktor som maste beaktas nar traffsikerhet inom Sverige
jamfors internationellt dr att revisorerna arbetar under tva olika legala system. Internationellt
galler det civilrattsliga lagsystemet, som ar mindre regelbaserat dn det romerska, som anvands
av revisorer i Sverige. | det romerska lagsystemet finns darfér mindre behov av professionella
beddmningar, eftersom alla hindelser har en specifik regel om hur de bor behandlas (Deegan
och Unerman, 2006:100-101).

Nar det giller beddmningen av GC-varningar kan det uppsta tva olika sorters fel. Nar en varning
utfirdas men bolaget inte gar i konkurs kallas felet for typ 1 och typ 2 felet innebar att ingen
varning utfirdas men bolaget gar senare i konkurs (Geiger och Rama, 2006). Merkostnaderna
for felen varierar beroende pa vilken typ av felaktig GC-varning ett bolag far. Koh (1992) menar,
likt Mohamad (2005), att en felaktig GC-varning av typ 2 dr den minst kostsamma av de bada
typfelen. Riskerna med felaktigt utgivna GC-varningar ar att bolagen som erhdller dem kan
uppleva ett minskat fortroende bland bade aktiedgare, kreditgivare och andra viktiga intressent-
grupper. En GC-varning i sig kan paskynda processen mot konkurs genom en sjalvuppfyllande
profetia (Matsumura et al., 1997). Revisorn 16per mindre risk for att férlora klienter vid typ 2 fel
(Carcello et al, 2009) och stamningsrisken for revisorn ar dven lagre vid ett sadant typfel,
eftersom revisionsbyraerna i detta fall anses vara konservativa (Lennox, 1999). Dock riskerar
det reviderade bolagets investerare att forlora hela investeringen nir ett bolag inte far en
varning men gar i konkurs (Koh, 1992). Varfor typfelen sker kan bero pa missuppfattade
antaganden av revisorn under revisionen (Venuti, 2004). Daremot kan typ 2 fel dven uppsta
utan att revisorn orsakat felet, exempelvis da ett bolag utan ekonomiska problem sjalvmant
valjer att gd i likvidation (Geiger och Rama, 2006).

2.1.3 Finansiell stress

Meeks och Meeks (2009) beskriver att ett bolag blir finansiellt stressat nir varderingen av
tillgangarna i bolaget blir osdkra. Vad som orsakar den finansiella stressen i ett bolag kan bero
pa manga faktorer, och darfor har finansiell stress som definition ingen fast betydelse (Hakkio
och Keeton, 2009). En av orsakerna till finansiell stress ar att ett bolags egna kapital understiger
halften av aktiekapitalet (EK<50% av AK)( ABL 25 kap, 13 §). Vid anméarkning pa finansiell
stress hos ett bolag kan investerarna borja reagera starkare till ny finansiell information fran
bolaget, eftersom hogre osidkerhet kring bolagets mojligheter till vinst far investerarna att
noggrannare granska sin uppskattade vinst fran investeringarna i bolaget (Hakkio och
Keeton, 2009). I de fall da investerarna beslutar sig for att ta tillbaka investeringarna kan
bolagets finansiella stress 6ka ytterligare (Meeks och Meeks, 2009). Bruynseels et al. (2011)
menar att Big four byrder utfardar storre andel rattvisande anmarkningar pa finansiell stress dn
icke Big four byraer. Studien behandlar dven hur finansiell stress i ett bolag kan underlatta for
revisorn att utfirda GC-varningar med storre sdkerhet. Bruynseels et al. (2011) menar att
revisorn bedéomer hur dndamalsenliga det finansiellt stressade bolagets anstrangningar ar for
att kunna lindra den finansiella stressen, d.v.s. hur stor chans bolaget har for att inte ga i
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konkurs. Enligt Bruynseels et al. (2011) ar en GC-varning en tidig varningssignal for bolagets
intressenter att en 6verhidngande risk for konkurs foreligger. Resultatet fran studien visar att
stora byraer mer sannolikt kommer utfirda en GC-varning dn mindre byraer vid finansiell stress
i ett bolag. Dock visar studien dven att samtliga byrder oavsett storlek troligen kommer avsta
fran att utfarda en GC-varning om bolaget har for avsikt att infora mer kapital inom en snar
framtid i syfte att lindra den finansiella stressen.

2.1.4 Skillnader mellan byraer

De fyra storsta revisionsbyrderna i varlden, det vill sdga Big four, bestar av PWC, Ernst & Young,
KPMG och Deloitte (Francis och Yu, 2009). Manga studier pekar pa att dessa fyra byraer har
hogst revisionskvalité i varlden (Dopuch och Simunic, 1980; Davidson och Neu, 1993; Geiger och
Rama, 2006; Choi et al, 2010). Enligt studier av Lennox (1999) reagerar aktiemarknaden
positivt nar ett bolag byter byra fran en mindre till en stor byra. Studien visar aven att bolag med
hoga agentkostnader hellre anlitar en stor dn en mindre byra. Lennox (1999) studie pekar med
andra ord pa att stora byraer erbjuder hogre revisionskvalité 4n sma byraer. De stora byraerna
kan ha starkare skal att uppratthdlla en viss nivd pa revisionskvalitén dn mindre byrder,
eftersom de har klienter som ar viktiga fér bade byrdns ekonomi och rykte (Lennox, 1999; Choi
etal, 2010).

O’Clock och Devine (1995) menar att mindre revisionsbyrder utfirdar farre varningar nar
osdkerhet rader om ett bolags fortsatta drift jamfort med Big four byrder, men att det inte finns
nagon skillnad pa andelen GC-varningar mellan byrder utanfor Big four. Samtidigt finns studier
som inte finner stdd for ett samband mellan andelen GC-varningar och byra (Citron och Taffler,
1992; Ryu och Roh, 2007). Lennox (1999) pastar att skalet till att inget stod finns mellan byra
och GC-varning beror pa att Big four byrderna vill skydda sin ekonomi och sitt rykte. I motsats
menar Lawrence et al. (2011) att ingen enskild Kklient dr sa viktigt for en stor byra att oberoendet
skulle kompromissas for att behalla klienten. Louis (2005) pastar att byraer utanfoér kretsen av
stora byraer saknar ekonomiska mojligheter att skaffa sig forsakringar, som fullt backar upp
byrderna vid brister i revisionen. Pa grund av detta bor anstrangningen att utféra en revision
utan felaktigheter vara hog hos mindre byraer.

Choi et al. (2010) menar att revisionsbyrans storlek dr en av de viktigaste faktorerna som
paverkar revisionens kvalité. Enligt studien ar stora lokala byrder mindre benigna att vara
beroende av en viss klient och didrmed &ar de battre pa att motsta patryckningar fran klienten.
Choi et al. (2010) visar dven att stora byrder med hogre revisionskvalité kan ta ut hogre
revisionsarvoden dn sma byrder. Jeong och Rho (2004) mater kvalité, precis som Choi et al.
(2010), fast med avseende pa periodiseringar. Studien visar diaremot att det inte finns nagon
signifikant skillnad mellan Big four byraer jamfoért med icke Big four byraer. Studien visar dven
att det inte ar nagon storre skillnad mellan de bolag som byter till eller fran Big four byraer.

Vid sidan av diskussionen huruvida stora revisionsbyrder har hogre revisionskvalité 4n mindre
byraer, uppkommer dven studier som behandlar huruvida revisionskvalitén dr homogen inom
Big four eller inte. Francis och Yu (2009) menar att storre Big four byraer har hégre revisions-
kvalité, eftersom de har en storre kunskap i revision av borsnoterade bolag an mindre Big four
byrder. Pa grund av sin interna erfarenhet och kunskap forutser studien att de storre Big four
byraerna kan upptacka felaktigheter battre i de finansiella rapporterna dn de mindre byraerna
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inom Big four. Andersen och Zéghal (1994) kommer dven fram till samma slutsats genom att
bade undersoka revisionskvalitén och prissidttningen pa tjanster bland enskilda byrder inom
stora byraer. Studien visar att det vore missvisande i framtida forskning att behandla de stora
byraerna som en homogen grupp eftersom olikheter forekommer dem emellan.

2.2 FORESTALLNINGAR

2.2.1 Traffsakerhet

Jamfort med traffsikerheten internationellt, som ligger pa 40 procent (Mutchler et al., 1997;
Geiger och Raghunandan, 2002; Geiger et al., 2005; Carey et al., 2008), har studier visat att
traffsdkerheten pa GC-varningar ar 1ag i Sverige, under 20 procent (Uhlin och Westberg, 2009;
Mard och Soderberg, 2010). Da vi inte hittat ndgon relevant svensk forskning om detta har vi
anvant oss av studentuppsatser pa D-niva for GC-traffsakerheten i Sverige. Eftersom de tidigare
studierna inte innefattar ett stort urval av data kan slumpen ha péaverkat dessa resultat. Vi
forestiller oss att det ar mojligt att traffsdkerheten i var studie skulle kunna vara nagot hogre an
20 procent. Forestallning blir da att:

“Andelen Going Concern-varningar bland svenska konkursdrabbade bolag understiger 25
procent.”

En anmirkning pa finansiell stress, da ett bolags egna kapital understiger hélften av
aktiekapitalet, dr ett annat matt vi valt att anvinda pa revisionskvalité. Nagra tidigare studier
som tar upp den aspekten av kvalité har vi inte hittat, men vi anser att finansiell stress dnda kan
fungera som ett kvalitetsmatt eftersom det ar delvis besldktat med GC-varningar (jmf.
Bruynseels et al. 2011). Forestillningen baseras pa att vi ser det egna kapitalets forbrukning i ett
bolag som en del av den hirda information, som Ohman (2007:102) menar kan beriknas,
verifieras och darmed kvalitetssakras tillforlitligt. Med andra ord ar revisorn kapabel till att med
sdkerhet kunna avgora om ett bolags egna kapital ar intakt eller delvis/helt forbrukat. Eftersom
det aven kan finnas faktorer, som kan bidra till att revisorn férbiser en sddan enkel anmarkning
forestaller vi oss att traffsakerheten kommer att vara relativt god. Var forestallning blir att:

“Andelen anmdrkningar pd finansiell stress bland svenska konkursdrabbade bolag
overstiger 80 procent”

2.2.2 Kategorier av revisionsbyraer

Boone et al. (2010) menar att traffsikerheten pa GC-varningar dr hogre hos stora revisions-
byraer dn byraer av andra storlekar. Geiger och Rama (2006) pastar att stora byraer ar battre pa
att avgora nar de ska utfirda en GC-varning eller inte. Samma studie pdstar dven att stora byraer
gor farre fel gillande GC-varningar och dirmed har stora byraer hogre revisionskvalité med
fokus pa GC-varningar. Trots att det finns studier som motséger att ett samband finns mellan
stora byraer och GC-varningar (Citron och Taffler, 1992; Ryu och Roh, 2007), forestaller vi oss
att:

“Stora revisionsbyrder har hégre trdffsdkerhet pa Going Concern-varningar édn medelstora
och smd byrder.”



Det finns ett antal studier som pastar att stora byrder éverlag har hogre revisionskvalité dn
byraer av andra storlekar (Davidson och Neu, 1993; Geiger och Rama, 2006; Choi et al,, 2010).
Trots att andra studier motsager detta (Louis, 2005; Lawrence et al., 2011), forestéller vi oss att
var studie kommer visa liknande resultat. Vi ser traffsikerheten vid anméarkning pa finansiell
stress som ett satt att kunna jamfora kvalité och se kvalitetsskillnader mellan kategorierna stora,
medelstora och sma byrder. Var forstéllning ar saledes att:

“Stora revisionsbyrder har hégre trdffsikerhet vid anmdrkning pd finansiell stress dn
medelstora och sma byrder.”

2.2.3 Enskilda revisionsbyraer

Geiger och Rama (2006) menar att revisionskvalité mellan olika stora revisionsbyraer kan matas
med fokus pa GC-varningar. Eftersom det finns skillnader i marknadsandelar inom Big four
(Francis, 2004) och att revisionskvalitén inom kategorin inte d&r homogen enligt Dopuch och
Simunic (1980), Davidson och Neu (1993), Andersen och Zéghal (1994) samt Francis och Yu
(2009), finns indikationer pa att det finns kvalitetsskillnader mellan enskilda byraer inom varje
storlekskategori. Vi forestiller oss darmed att:

“Det finns en skillnad i trdffsikerhet pd Going Concern-varningar mellan enskilda
revisionsbyrder inom varje storlekskategori. “

Eftersom det finns skillnader i revisionskvalité mellan olika stora revisionsbyraer (Davidson och
Neu, 1993; Geiger och Rama, 2006; Choi et al., 2010), ser vi att det dven bor finnas kvalitets-
skillnader enskilda byraer emellan med avseende pa finansiell stress. Var forestillning blir
ddrmed att:

“Det finns en skillnad i trdffsdkerhet vid anmdrkning pd finansiell stress mellan enskilda
revisionsbyrder inom varje storlekskategori.”



3. METOD

I detta kapitel avser vi klargéra hur vi gadtt till viga under studiens genomférande, vilka problem vi
stott pd samt hur vi lést dessa problem. Det framgdr dven hur vi kodat olika variabler under
datainsamlingen, vilken ansats vi valt for studien samt vilka statistiska metoder vi har anvdnt for
att préva vdra forestdllningar.

3.1 LITTERATURSOKNING OCH KALLKRITIK

Vid informationssokning anvandes till storsta delen databasen “Affarsdata” som vi hade tillgang
till via biblioteket pa Mittuniversitetet. Denna databas anvindes till sokning av arsredovisningar.
Vid sokning av litteratur och vetenskapligt granskade artiklar anvinde vi oss av databaserna
“Business Source Premier”, “Econlit”, “Emerald”, “ScienceDirect” och “Social Science Citation
Index”, som dven de fanns att tillgd via Mittuniversitetet, samt “Google Scholar Beta”. Vi anvinde
oss daven av kedjereferenser, det vill sdga att vi hittade relevanta artiklar i andra artiklars
referenslistor, som behandlade dmnet vi studerade. Vi anviande dven bocker, som fanns att tillga
fran Mittuniversitetets Bibliotekskatalog MIMA, kurslitteratur samt litteratur fran handledaren.
Till viss utstrackning anviande vi dven lagar och normer. De sékord som framst anvandes vid
litteraturs6kningen var Going Concern, audit firm size och audit quality. Andra sokord som
anvandes i mindre utstrackning var Big 4, Big 6, financial stress, financial distress, homogeneous
audit, non Big 4 och type 2 error.

Vi anvinde oss av relevant forskning inom omradet for var studie. En del forskningsartiklar var
dldre dn andra, men da forskningen inom omradet dnnu var relevant, ansag vi att den kunde
anvandas for studien. Inom en del infallsvinklar i var studie hittade vi fa studier bade inter-
nationellt och fran Sverige, exempelvis relevant forskning kring finansiell stress. Vi anviande oss
darfor i stor utstrackning av forskning som handlade om revisionskvalité och anvinde finansiell
stress som ett ytterligare matt pa kvalité jamte GC-varningar. Gadllande GC-traffsdkerheten i
Sverige hittade vi ingen relevant forskning pa hogre niva och valde darfér att i var studie
anvanda oss av och jamfora vara resultat med resultaten fran svenska D-uppsatser.

3.2 VAL AV FORSKNINGSMETOD

I studien anvidndes en kvantitativ forskningsmetod, da den var av foérklarande karaktir. Med
hjalp av statistiska metoder analyserade vi det data vi hade for att préva sambandet mellan
specifika beroende och oberoende variabler. Studien grundades pa data som hade samlats in for
ett helt ar. Eftersom en stor mangd data erholls kunde resultaten anvdndas for att dra generella
slutsatser (Magne Holme och Krohn Solvang, 1997:181-183). Istéllet for att komplettera studien
med intervjuer eller enkidtundersokningar valde vi att bearbeta en stérre mangd data for att
gora resultaten mer trovardiga och rattvisande.

Eftersom all data tidigare var bearbetad och offentlig, bestod var information av sekundardata.
En dokumentstudie valdes eftersom vi med hjilp av vara insamlade data kunde styrka tidigare
studier och alternativt motsdga deras resultat. Eftersom inga intervjuer eller enkidtunder-
sokningar anvandes i studien fanns det inga primardata (Ejvegard, 2009:18).



Vi valde en hypotetisk deduktiv teoribildning som ansats for studien, det vill siga att vi
utformade forestillningar, som sedan prévades empiriskt med vara data for att visa om det
fanns nagot samband for dessa (Magne Holme och Krohn Solvang, 1997:51).

3.3 DATAINSAMLING OCH KODNING

3.3.1 Datainsamling

Tillsammans med andra grupper erhéll vi ett dokument fran Centrum for forskning om
ekonomiska relationer (CER) med alla bolag som gatt i konkurs under 2010. Ett klassificerings-
schema arbetades fram med en stor madngd variabler som vi valde tillsammans med
handledaren. Nar vi sorterat bort alla bolag, som inte var aktiebolag, anvinde vi oss av
aktiebolagens arsredovisningar for att fylla i de olika variablerna. Vid eventuella oklarheter
diskuterades det fram en ram, som alla grupper sedan tog hansyn till for att fa en sa konsekvent
och réttvisande dataméngd som majligt.

Nér vi borjade med datainsamlingen till denna studie fanns redan data insamlat fran 2010-01-01
till 2010-09-30. Vart arbete bestod av att samla in ytterligare data for resterande manader,
2010-10-01 till 2010-12-31, for att ha tillgdng till data for ett helt ar for var studie. Forutom
datainsamling for de tre sista manaderna sokte vi upp vilka revisionsbyraer som kategorin
“Ovriga revisionsbyrder” bestod av for hela aret. Vi tog dven reda pa vilka av dessa som ingick i
en storre organisation for att sedan dela in dessa i kodningsbara siffror. Vi riattade dven
kodningsfel for hela aret, ersatte vissa gamla arsredovisningar med nya samt kompletterade de
uppgifter som saknades fran kodningen for september manad. Det saknades bland annat
sarskiljning av tydliga och otydliga GC-varningar. Vi fyllde ocksa i de siffror som kodats som
saknade i de fall vi kunde hitta informationen.

For att ta reda pa hur manga anstillda varje revisionsbyra hade, anvinde vi oss framst av
byrdernas hemsidor. En stor del av byrderna hade ingen sddan information tillganglig och i
dessa fall ringde vi till byrderna och pratade med dem personligen. Vid ndgra enstaka fall
skickade vi dven e-post nar de inte var antraffbara.

3.3.2 Kodning

Going Concern-varningar

Alla GC-varningar vi hittade skrevs ner ordagrant, utdver att de kodades med siffror, sa att det
senare skulle vara latt att ga tillbaka till varningens text utan att behdva 6ppna upp alla
arsredovisningar pa nytt. Om revisorn namnde tvangslikvidation eller likvidation i revisions-
berattelsen behandlades dessa som en form av GC-varning och noterades som de ovriga
varningarna. | studien kodade vi de anmarkningar som revisorn gjort gillande GC hos konkurs-
drabbade bolag genom att koda 1 fér en varning och 0 dér det inte fanns nagon varning.

Aktiekapital

Anmarkning pa forbrukat aktiekapital kodades som féljande: O=ingen anméarkning om ABL
insufficiensregler, 1=anmarkning om ABL insufficiensregler. Vi gjorde dven en cell med
automatisk utrakning for aktiekapitalet for varje bolag och anvdnde denna information for att
avgora i vilka fall revisorn borde anmarkt pa att aktiekapitalet forbrukats, men inte gjort det. |
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studien matte vi endast de korrekta anmarkningarna som revisorn gjorde gallande férbrukning
av aktiekapitalet hos de finansiellt stressade konkursbolagen.

Arsredovisning

Ett relativt stort antal bolag saknade arsredovisning, vilket gjorde att vi inte kunde anvanda
dessa bolag i var studie. Vi markerade bolagen for att sedan sortera bort dem till ett annat
dokument sd att dokumentet vi hade infoér studien var komplett.

Revisionsberdittelse

Revisionsberittelsen kodades enligt: 0=oren revisionsberéttelse, 1=ren revisionsberittelse. | de
fall ingen revisionsberattelse fanns, sorterades bolaget till ett annat dokument, precis som nar
det saknades arsredovisning, eftersom revisionsberéttelsens innehall var primart fér studien.

Revisionsbyrad

Av de bolag som hade tva revisorer valde vi den som stod forst, och om bolaget hade tva
revisionsbyrder valde vi den som utfort revisionen och skrivit under revisionsberattelsen
eftersom det dr dennes uttalanden vi baserade studien pa. Byrderna kodades enligt foljande:
1=PWC, Ernst & Young, KPMG och Deloitte; 2=Grant Thornton, BDO, Baker Tilly, Mazars SET, LR
Revision, Inpact, Moore Stephens och Horwath; 3= Nexia, DFK international, Finnhammars, R3
Revision, Hellstrom & Hjelm, Revidea, S6derstrom och Backlunds. Vid kontrollerna av byra dar
byran inte stod specificerad i arsredovisningen anvande vi oss av sidan www.riksdelen.se, dar
befattningshavare kunde eftersokas for att ta reda pa vilken byra en revisor arbetade for. I de
fall som vi inte kunde hitta vilken byra revisorn arbetade for pd www.riksdelen.se anvande vi
oss av www.google.se for att soka efter traffar i personallistor eller liknande for olika foretag
samt byraer. Det fanns endast ett fatal revisorer som vi inte hittade information om var de
jobbade. Eftersom det ar revisionsbyrdaerna vi anvinde i studien tog vi bort de revisorer vars
arbetsplats vi inte kunde finna ur samtliga tabeller, forutom ur traffsiakerhet.

Kontrollvariabel

Studierna som fanns att tillgd handlade som tidigare ndmnts till storsta delen om Big four mot
icke Big four. I dessa studier anvindes data som skiljde sig nagot fran det data som anvandes i
denna studie. Da de flesta aktiebolag som gatt i konkurs i andra ldnder var noterade pa borsen,
medan de bolag som gick i konkurs i Sverige under 2010 var dgarledda, anviande oss av en
kontrollvariabel for att bekrafta att vi kunde jamfora dessa studiers resultat med vara resultat.
Kontrollvariabeln bestod av nettoomsattning och stilldes mot GC-varningar respektive
anmarkningar pa finansiell stress, for att se om det fanns nagot samband mellan storleken pa
bolaget och anméarkningarna. Bolagen delades in i; smd<1000000<medelstora<5000000<stora.

3.3.3 Kategorisering
Nar vi jamforde de olika storlekskategorierna av revisionsbyrder valde vi att kategorisera
byrderna enligt foljande:

Stora byrder innefattades av de revisionsbyraer som hade éver 1000 medarbetare i Sverige, och
var darmed allmant kdnda som de storsta byrderna. Medelstora byrder kategoriserades efter
antalet anstillda inom spannet 100-1000 medarbetare. Byrderna som stod under kategorin smad
byrder hade under 100 medarbetare.
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Inom Big four byrder kategoriserades PWC samt Ernst & Young som stora Big four byrder med
over 1600 anstillda, medan KPMG och Deloitte kategoriserades som smd Big four byrder med
under 1600 anstéllda.

Nar revisionsbyraerna jamférdes med varandra valde vi att bara ta med de byraer som hade ett
antal konkursbolag pa minst 0,5 % av det totala antalet. Detta gjorde vi for att byrderna med ett
mindre antal konkursbolag inte var intressanta att inkludera i studien, eftersom resultaten for
dessa byraer riskerade att paverkas for mycket av slumpen.

3.4 URVAL

[ vart urval fanns det 7585 foretag som gick i konkurs i Sverige under 2010. [ var undersokning
avgransade vi oss till aktiebolag, 5721 st. Av aktiebolagen som gatt i konkurs 2010 hade 4718 st.
anvandbara data i form av arsredovisningar inklusive revisionsberéttelser, vilket vi bendmnde
aktiebolag i hela mdtenheten i figur 2 nedan.

Eftersom en GC-varning innebdr att revisorn anser att det finns tvivel gillande bolagets
fortlevnad inom en 6verskadlig tid, valde vi dven att undersdka de bolag som gatt i konkurs
inom 365 dagar fran revisorspateckningen. Denna enhet bendmnde vi aktiebolag med 365
dagars begrdnsning och den bestod av 2751 bolag. Vi valde att anvidnda samma kategorisering av
revisionsbyrder i enheten 365 dagar som vi hade i hela matenheten for att kunna jamfora dessa
med varandra.

Nar det gillde EK<50% av AK valde vi att endast médta de bolag som var finansiellt stressade.
Detta resulterade i en matenhet om 1809 bolag och bendmndes finansiellt stressade aktiebolag i
figuren nedan.

Totalt antal
konkursbolag: 7585
N2 > Ovriga
bolagsformer: 1864
Totalt antal
aktiebolag: 5721
¥ > Bolag utan
anvandbar data: 1003
Aktiebolag i hela
mdtenheten: 4718
Ej finansiellt stressade < ¥ 2> Bolag med 6ver
aktiebolag: 2909 365 dagar: 1967
Aktiebolag med 365
J dagars begrdnsning: 2751
Finansiellt stressade

aktiebolag: 1809

Figur 2: Urvalstrdd
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For studien valde vi att titta pa revisorns arbetsplats, dir de stora revisionsbyraernas urval
bestod av 1282 aktiebolag, de medelstora byraernas urval av 1126 bolag och de sma byraernas
urval bestod av 2307 bolag. Kvar blev tre bolag, dir vi inte kunde hitta vilken byra revisorn
arbetade for.

[ urvalet 365 dagar bestod de stora byrderna av 830 bolag, de medelstora av 659 bolag och de
sma bestod av 1260 bolag. Kvar i detta urval blev ett bolag, dar inte revisorns arbetsplats kunde
hittas.

[ urvalet finansiellt stressade aktiebolag bestod de stora byrderna av 491 bolag, de medelstora
byraerna av 448 bolag och de sma byrderna av 870 bolag.

Av de byraer dar GC jamfordes med varandra var indelningen i samma tre grupper som ovan,
dar de stora byrderna bestod av; PWC: 551; Ernst & Young: 378; KPMG: 232; Deloitte: 121 bolag,
de medelstora byrderna bestod av; Grant Thornton: 229; BDO: 194; Baker Tilly: 125; Mazars
SET: 165; LR Revision: 215; Inpact: 66; Moore Stephens: 37; Horwath: 95 bolag, och de sma
byrderna bestod av; Nexia: 35; DFK international: 32; Finnhammars: 26; R3 Revision: 39;
Hellstrom & Hjelm: 27; Revidea: 31; Soéderstrom: 27; Backlunds: 31 bolag. I tabellerna
presenterades de enskilda byraerna enligt storleksordning métt i antal anstéllda. Resultaten for
de mindre bolagen behandlades med forsiktighet da antalet enheter var laga vilket gjorde att
slumpen kunde spela en stor roll och da inte representera hela populationen pa ett korrekt satt.
Nar vi jamforde finansiell stress for olika konkursbolag mellan olika byraer hade vi foljande
data; stora byrder bestod av; PWC: 221; Ernst & Young: 142; KPMG: 93; Deloitte: 35 bolag,
medelstora byraer bestod av; Grant Thornton: 96; BDO: 73; Baker Tilly: 55; Mazars SET: 57; LR
Revision: 88; Inpact: 28; Moore Stephens: 14; Horwath: 37 bolag, och sma byraer bestod av;
Nexia: 14; DFK international: 12; Finnhammars: 10; R3 Revision: 10; Hellstrom & Hjelm: 9;
Revidea: 14; Soderstrom: 9; Backlunds: 10 bolag. Precis som jamforelsen for GC var manga av
dessa siffror endast for referens och inte presentabla for en hel population.

3.5 DATAANALYS

3.5.1 Chi 2 test

Nar vi undersokte eventuella samband mellan olika variabler anvande vi oss av korstabulering.
Resultaten pa testet visade variablernas skillnader i direkta och procentuella tal, dar alla tal
enkelt kunde lasas av och visa om skillnaderna var signifikanta (Wild och Seber, 2000:125). For
att pavisa sikra vetenskapliga resultat som inte var slumpmassiga anvinde vi oss dven av ett
annat slags statistiskt test som komplement.

3.5.2 P-viarde

For att sdkerstdlla resultaten vi fick genom Chi 2 testet anvande vi oss av P-virde som
komplement. Med detta test kunde vi avgora hur starka de eventuella sambanden var och om
det var en slump att resultaten sag ut som de gjorde. P-viardet angav alltsa styrkan av bevisen
mot nollhypotesen, att det fanns samband mellan de variabler vi valde att préva. Ju ndrmare noll
P-vardet lag, desto starkare var sambanden (Wild och Seber, 2000:378-381). Nedan presenteras
en figur 6ver de granser vi anvande ndr vara resultat tolkades.
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Uppskattat

P-varde % Tolkning

<0.05 (5%) Visst stod

<0.01 (1%) Starkt stod
<0.001 (0.1 %) Vildigt starkt stod

Figur 3: Grinser for P-Virden (Wild och Seber, 2000:379)
3.6 METODPROBLEM

3.6.1 Antaganden och problem
Vi antog att kompetens och kvalité var homogena mellan de olika storlekskategorierna pa
revisionsbyraer, oavsett var byraerna ar stationerade i landet.

Nar ett bolag informerade om att dess revisionskostnader fakturerades moderbolaget tog vi
hdnsyn till badda bolagens nettoomsattning och baserat pd nettoomsattningens storlek
procentuellt uppskattade vi hur stora revisionskostnader bolaget borde haft. I de fall da en
sadan uppskattning inte var mojlig markerades faltet som saknas.

Da det kom till var vetskap att en revisionsbyra hade bytt dgare eller blivit en del av en stdrre
organisation, anvdnde vi oss av det datum da detta skett och kodade bolaget till den nya
organisationen endast om den vid revisionsberattelsens underskriftsdatum tillhérde den nya
organisationen.

Revisionsbyrder med liknande namn, som Revisorsgruppen i Malmé och Revisorgruppen i
Varnamo, blev kontrollerade ytterligare for att vi skulle kunna avgora om de hade ett samarbete
eller tillhorde samma organisation och kodades darefter. Internationella revisionssamarbeten
kodades dven de inom samma Kategori. Exempelvis fanns fler olika byraer, som benimndes
nagot annat men ingick i Baker Tilly International. Dessa kodades da som Baker Tilly.

Det fanns en revisor som hade en egen revisionsbyra i sitt namn, men som dven jobbade/hade
jobbat for en annan byra. Problemet var att det endast i ett fatal arsredovisningar framgick
vilken byra som utfoérde revisionen. Vi kontrollerade underskriftsdatum och utgick fran de fa
arsredovisningar vi hade dar byran framgick, for att sedan avgora vart revisorn logiskt sett
borde jobbat vid de olika tidpunkterna.

3.6.2 Mojlig felaktig statistik

Under kodningen stotte vi pa ett antal foretag som var vilande och utan ekonomiska problem.
Om 3garna av nagon okédnd anledning valde att likvidera bolaget, var sannolikheten inte stor att
revisorn skulle ha varnat for att bolaget troligen inte fortlever. Eftersom det var mojligt att starta
foretag och lata dem vila fram till likvidation, kunde det lett till en felkélla eftersom revisorn inte
kunde forutse likvidationen. En annan liknande felkalla kunde vara eventuella skal/lagerbolag.

En annan situation som kunde leda till felaktig statistik var att vissa av de arsredovisningar som
fanns att tillgd inte var den senaste. Detta kan ha berott pa att drsredovisningar, som inte
skickats till Bolagsverket, inte scannats in och da inte heller funnits tillgangliga for allmanheten.
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3.7 RELIABILITET OCH VALIDITET

Da vi var en storre grupp som gjorde datainsamlingen, och som diskuterade tveksamheter och
tolkningar, bestyrktes reliabiliteten samtidigt som vi fick ett storre urval att arbeta med. Vem
som helst, som goér samma undersokning, bor komma fram till samma resultat. Eftersom flera
grupper hade varit med och samlat in data for 2010 kunde nagra mindre misstag gjorts, da
nagon grupp kunde ha kint en press av att bli klar snabbt istéllet for att gora uppgiften
grundligt. Ett exempel var att den forsta arsredovisningen som laddades upp i databasen
“Affarsdata” inte alltid var den senaste, utan att en viss vantetid kunde kravas innan sidan var
helt fardigladdad. En annan situation som kunde uppsta var att det bland koncernbolag fanns en
koncernredovisning som var nyare an arsredovisningarna, vilket kodaren kunde forbisett. Nar
nagon upptackte en sadan brist, spreds informationen snabbt mellan alla grupper, sa att alla
skulle ta hdnsyn till detta for att minska felen i datan. For att fa ett effektivare samarbete satt alla
grupper i samma sal under kodningen. For att stiarka reliabiliteten skrev vi en kod som raknade
ut antal dagar mellan revisorspateckning och konkursdatumet, vilket gjorde att tydliga fel latt
kunde hittas och atgirdas innan datan fardigstilldes. I andra fall fanns extrema tal som
uppmdirksammade oss for fel som sedan atgdrdades nir vi gick igenom datamingden.
Information som kunde paverkas av felen var att en senare drsredovisning kunde haft en
annorlunda bedomd fortlevnad dn den tidigare arsredovisningen, samt att bolaget kunde ha bytt
revisor och eventuellt revisionsbyra under tiden som fortlopt mellan den dldre och nyaste
arsredovisningen.

Da det som ovan ndmnts var flera personer som utférde en viss del av datainsamlingen, fanns
det dven en risk for att olika personer tolkade saker olika. Framst gillde detta GC-varningar da
det fanns manga olika sitt for en revisor att formulera dessa. For att minimera feltolkningar och
stirka validiteten stéllde vi upp en ram for hur allt skulle tolkas och forde en l6pande dialog
mellan grupperna under tiden. Eftersom vi inte var sdkra pa hur revisorer kunde tidnkas
resonera nar det gillde GC-varningar vid likvidationer var det mdjligt att det blivit vissa fel i
statistiken nir dessa aktiebolag togs med i undersokningen. I de fall da revisorn nimnde att
bolaget var i likvidation kodade vi detta som en GC-varning for att vi skulle kunna mata det vi
avsag mata.
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4. EMPIRI

Empirikapitlet bestdr av vdra forestdllningar samt tabeller éver resultaten frdn testerna och varje
tabell f6ljs av en tolkning Over resultaten. Vi presenterar dven hdr resultaten for vdr kontroll-
variabel.

4.1 TRAFFSAKERHET

“Andelen Going Concern-varningar bland svenska konkursdrabbade bolag understiger 25
procent.”

- Forestéllningen far stod

Traffsikerhet Hela matenheten (%) 365 dagar (%)

GC-varningar 16,8 % (791/4718) 21,5 % (591/2750)
Tabell 1: Triffsdkerhet pd GC-varningar

Traffsiakerheten pa GC-varningar for hela matenheten ar 17 procent och for 365 dagar 22
procent.

“Andelen anmdrkningar pd finansiell stress bland svenska konkursdrabbade bolag
éverstiger 80 procent”

- Forestéllningen far stod

Traffsikerhet Finansiellt stressade aktiebolag (%)
EK<50% av AK 81,5 % (1474/1809)

Tabell 2: Triffsdkerhet vid anmdrkning pd finansiell stress

Anmarkningar pa finansiell stress visar en traffsakerhet pa 82 procent.
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4.2 KATEGORIER AV REVISIONSBYRAER

"Stora revisionsbyrder har hégre trdffsdkerhet pa Going Concern-varningar dn medelstora
och smd byrder.”

- Forestallningen far valdigt starkt stod

Byra \ GC Hela matenheten (%) 365 dagar (%)
Stora 20,3 % (260,/1282) 25,3 % (210/830)
Medelstora 17,6 % (198/1126) 20,9 % (138/659)
Sméa 14,4 % (333/2307) 19,3 % (243/1262)
P-virde 0,000 0,001

Tabell 3: Andel GC-varningar férdelat pd byrdstorlek
Stora byraer ger hogst andel GC-varningar for bade hela matenheten och 365 dagar dn medel-
stora och sma byraer, 20 respektive 25 procent. Stora byrder har 6 procentenheter hogre andel

GC-varningar dn sma byraer. De laga P-vardena 0,000 respektive 0,001 visar att dessa samband
ar valdigt starka.

“Stora revisionsbyrder har hégre trdffsikerhet vid anmdrkning pd finansiell stress dn
medelstora och sma byraer.”

- Forestallningen far inget stod

Byra \ EK<50% av AK Finansiellt stressade aktiebolag (%)

Stora 82,9 % (407/491)
Medelstora 78,4 % (351/448)
Sma 82,3 % (716/870)
P-viirde 0,989

Tabell 4: Andel anmdrkningar pd finansiell stress fordelat pa byrdstorlek
Géllande anmarkningar pa finansiell stress har stora byrder hogst andel korrekta anmarkningar

med 83 procent. Medelstora byraer har ldgst andel med 78 procent. P-vardet 0,989 ar hogt och
visar att inget samband finns.
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4.3 ENSKILDA REVISIONSBYRAER

“Det finns en skillnad i trdffsidkerhet pa Going Concern-varningar mellan enskilda byrder
inom varje storlekskategori. “

- Forestallningen far valdigt starkt stod

Stora byraer \ GC Hela matenheten (%) 365 dagar (%)
PWC 22,5 % (124/551) 29,4 % (105/357)
Ernst & Young 22,8 % (86/378) 26,7 % (69/258)
KPMG 9,5 % (22/232) 12,7 % (18/142)
Deloitte 23,1 % (28/121) 24,7 % (18/73)
P-viirde 0,000 0,000

Tabell 5: Andel GC-varningar fordelat 6ver enskilda byrder inom stora byrder

Tabellen visar att PWC, Ernst & Young samt Deloitte har en andel GC-varningar pa néra 23
procent inom stora byraer, medan KPMG sticker ut med 10 procent for hela métenheten. Det
laga P-vardet 0,000 visar pa ett valdigt starkt samband for resultatet.

Resultatet for 365 dagar visar att PWC har nagot hogre andel dn Deloitte och Ernst & Young med
sina 29 procent, medan KPMG fortfarande dr mycket langre med 13 procent. Det laga P-vardet
pa 0,000 visar pa ett valdigt starkt samband for resultatet.

- Forestallningen far visst stod

Medelstora byraer \ GC Hela mitenheten (%) 365 dagar (%)

Grant Thornton
BDO

Baker Tilly
Mazars SET

LR Revision
Inpact

Moore Stephens
Horwath

22,7 % (52/229)
20,1 % (39/194)
12,8 % (16/125)
10,9 % (18/165)
18,6 % (40/215)
10,6 % (7/66)
10,8 % (4/37)
23,2 % (22/95)

28,0 % (40/143)
27,7 % (33/119)
13,5 % (10/74)
11,9 % (10/84)
17,2 % (21/122)
14,6 % (6/41)
15.0 % (3/20)
26,8 % (15/56)

P-viirde

0,026

0,003

Tabell 6: Andel GC-varningar fordelat 6ver enskilda byrder inom medelstora byrder

Inom medelstora byraer kan det urskiljas att Grant Thornton, BDO, Horwath och LR Revision
ligger mellan 19 och 23 procent och ar hogre an Mazars SET, Baker Tilly, Moore Stephens och
Inpact som alla ligger mellan 11 och 13 procent. Med andra ord kan tva grupper inom
medelstora byrder urskiljas. P-vardet 0,026 visar att det finns ett visst stod for resultatet.

Pa 365 dagar visar resultatet liknande tendenser som for hela mitenheten férutom att LR
Revision, som ar den enda byrdn som minskar sin andel GC-varningar, kategoriserar sig mer i
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den andra gruppen. De 6vriga, som har bast resultat for hela matenheten, ékar sin andel GC-
varningar med mer dn de som har lagre andel. P-vardet 0,003 visar att det finns ett starkt stod
for resultatet.

- Forestallningen far inget stod

Sma byraer \ GC Hela mitenheten (%) 365 dagar (%)
Nexia 22,9 % (8/35) 26,1 % (6/23)
DFK int. 18,8 % (6/32) 30,0 % (6/20)
Finnhammars 38,5 % (10/26) 53,3 % (8/15)
R3 Revision 15,4 % (6/39) 26,1 % (6/23)
Hellstrom & Hjelm 7,4 % (2/27) 13,3% (2/15)
Revidea 9,7 % (3/31) 14,3 % (2/14)
Soderstrom 11,1 % (3/27) 11,8 % (2/17)
Backlunds 19,4 % (6/31) 15,4 % (2/13)
P-viirde 0,699 0,456

Tabell 7: Andel GC-varningar férdelat éver enskilda byrder inom smd byrder

Finnhammars andel GC-varningar pa 39 procent ar inte bara hogst inom sma byrder utan dven
for hela studien, medan Hellstrom & Hjelm har lagst med 7 procent. I 6vrigt ar det stor spridning
mellan de olika byrderna inom denna kategori. P-vardet 0,699 ar dock for hogt for att visa nagot
samband for resultatet.

[ matenheten 365 dagar har Finnhammars dven har hogst andel GC-varningar med 53 procent.
Soderstrom har lagst andel med 12 procent, och precis som ovan, ar spridningen mellan alla
byraer valdigt stor. P-viardet 0,456 ar for hogt for att visa nagot samband for resultatet.

“Det finns en skillnad i trdffsdkerhet vid anmdrkning pd finansiell stress mellan enskilda
revisionsbyrder inom varje storlekskategori.”

- Forestéllningen far inget stod

Stora byraer \ EK<50% av AK Finansiellt stressade aktiebolag (%)
PWC 82,8 % (183/221)

Ernst & Young 76,1 % (108/142)

KPMG 89,3 % (83/93)

Deloitte 94,3 % (33/35)

P-virde 0,090

Tabell 8: Andel anmdrkningar pa finansiell stress férdelat over enskilda byrder inom stora byrder

For stora byraer ligger Ernst & Young lagst gillande andelen anmarkningar pa finansiell stress
med 76 procent medan Deloitte ligger nagot hogre pa 94 procent, spridningen mellan alla fyra ar
stor. P-virdet pa 0,090 ar for hogt for att kunna visa pa nagot samband mellan anméarkningar pa
finansiell stress och revisionsbyra inom kategorin stora byraer.
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- Forestéllningen far inget stod

Medelstora \ EK<50% av AK

Finansiellt stressade aktiebolag (%)

Grant Thornton
BDO

Baker Tilly
Mazars SET

LR Revision
Inpact

Moore Stephens
Horwath

84,4 % (81/96)
72,6 % (53/73)
85,5 % (47/55)
80,7 % (46/57)
71,6 % (63/88)
64,3 % (18/28)
92,9 % (13/14)
81,1 % (30/37)

P-virde

0,146

Tabell 9: Andel anmdrkningar pd finansiell stress fordelat 6ver enskilda byrder inom medelstora

byrder

Hos medelstora byraer ligger Inpact pa 64 procent medan Moore Stephens ligger hogre pa néra
93 procentenheter. Spridningen dr dock stor och precis som hos stora byraer ar P-vardet pa

0,146 for hogt for att kunna visa ndgot samband.

- Forestallningen far inget stod

Sma \ EK<50% av AK Finansiellt stressade aktiebolag (%)
Nexia 92,9 % (13/14)

DFK int. 91,7 % (11/12)

Finnhammars 80,0 % (8/10)

R3 Revision 100 % (10/10)

Hellstrom & Hjelm 88,9 % (8/9)

Revidea 100 % (14/14)

Soderstrom 87,5 % (7/8)

Bicklunds 90,0 % (9/10)

P-viirde 0,180

Tabell 10: Andel anmdrkningar pd finansiell stress férdelat dver enskilda byrder inom smad byrder

[ kategorin sma byrder ligger Finnhammars pa 80 procent, medan bade R3 Revision och Revidea
har lyckats pricka 100 procent. Som ovan ar spridningen ganska stor och det finns enligt P-
vardet 0,180, precis som for stora och medelstora byraer, inget samband mellan anméarkning pa
finansiell stress och revisionsbyran inom denna kategori.
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4.4 KONTROLLVARIABEL

Kontrollvariabeln for GC-varningar visar att det inte finns nagot samband mellan konkurs-
aktiebolagets storlek i nettoomsittning och dess andel GC-varningar. Alla kategorier ligger
mellan 15 och 18 procent, dar medelstora ligger hogst. Vi kan darmed jamfora resultaten for var
studie som bestar av sma svenska konkursbolag med resultat fran internationella studier som
behandlar stora konkursbolag.

Kontrollvariabeln for finansiell stress visar att det finns ett starkt samband mellan andelen
anmarkningar pa finansiell stress och konkursaktiebolagets storlek. Stora byraer far 10 procent-
enheter farre anmarkningar dn medelstora och sma byraer. Resultaten géllande finansiell stress
ska darmed tolkas med forsiktighet. Det finns daremot inga studier som matt kvalité med
avseende pa finansiell stress internationellt som vi kan jamféra vara resultat med.

21



5. ANALYS OCH DISKUSSION

I detta kapitel berdttar vi ndrmare om hur vdra resultat ser ut, samt kopplar dessa till tidigare
studier fér att kunna férklara eller stédja resultaten.

5.1 TRAFFSAKERHET

“Andelen Going Concern-varningar bland svenska konkursdrabbade bolag understiger 25
procent.”

Internationellt sett anses traffsikerheten pa GC-varningar vara lag trots att den ligger pa
omkring 40 procent (Mutchler et al., 1997; Geiger och Raghunandan, 2002; Geiger et al., 2005;
Carey et al., 2008). I enlighet med tidigare studier pa GC-traffsdkerhet bland svenska konkurs-
aktiebolag (Uhlin och Westberg, 2009; Hed och Orrell, 2010; Mard och Soderberg, 2010;) ar
traffsdkerheten 1ag dven enligt var studie. Skillnaden i traffsdkerhet i Sverige och internationellt
kan bero pa att revisionen féljer tva olika legala system, det romerska lagsystemet inom Europa
och det civilrittsliga lagsystemet i exempelvis USA och Australien (Deegan och Unerman,
2006:100-101). Inom det civilrattsliga lagsystemet anvadnds lagar i mindre utstrackning dn i det
romerska lagsystemet och darmed blir revisorsprofessionen starkare i de lander dar det civil-
rattsliga lagsystemet anvands.

Med en triffsdkerhet pa 17 procent for hela matenheten och 22 procent for 365 dagar bekraftas
aven var forestallning om att traffsakerheten understiger 25 procent. Varfor traffsakerheten for
GC-varningar ar 1ag i Sverige kan ha manga olika forklaringar. Det kan till en viss del bero pa det
som Matsumura et al. (1997) och Venuti (2004) menar, att revisorn inte girna utfiardar GC-
varningar eftersom det kan medféra en sjilvuppfyllande profetia for ett finansiellt stressat
bolag. Att revisorer inte vill riskera att mista en klient genom att handla mot klientens intressen
i form av att utfirda en GC-varning (Chow och Rice, 1982; Citron och Taffler, 1992) kan ocksa
vara en forklaring. Eftersom revisorn far betalt av det reviderade bolaget for revisionen kan
oberoendet paverkas (Karim, 2008), da revisorn ingar i ett agentteoretiskt forhdllande med
foretagsledningen (Antle, 1982) och i ett intressentteoretiskt forhallande med bade klienten och
klientens intressenter (Geiger och Raghunandan, 2002). Den mest bidragande orsaken till den
laga traffsdkerheten pa GC-varningar ar dock troligen att informationen som GC-varningar
baseras pa inte ar verifier- och kontrollerbar, likt den framatblickande och mjuka informationen
som Ohman (2007:102) beskriver i sin studie. Ddremot bor revisorn bittre kunna std emot
eventuella patryckningar fran olika intressenter i frdga om GC-varningar i de fall det kan
konstateras att bolaget ar finansiellt stressat.
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“Andelen anmdrkningar pd finansiell stress bland svenska konkursdrabbade bolag
éverstiger 80 procent”

Var forestdllning géllande traffsakerheten for anmarkning pa finansiell stress far stod i var
studie. Traffsdakerheten pa denna anmarkning, d.v.s. 82 procent, kan bero pa att forbrukningen
av aktiekapital dr hard information, som enligt Ohman (2007:102) kan beriknas och kvalitets-
sdkras och darmed kan revisorn dven uttala sig om den utan tveksamheter. Traffsiakerheten
tyder pa att revisorn i friga om anmarkning pa finansiell stress inte paverkas av att revisions-
kostnaderna kan bli hogre for klienten pa grund av att en anmérkning finns i revisions-
berattelsen (Craswell, 1988). Traffsdkerheten tyder dven pa att revisorn i mindre utstrackning
paverkas av andra eventuella intressentpatryckningar (Geiger och Raghunandan, 2002; Deegan
och Unerman, 2006:285) eller agentteoretiska férhallanden (Deegan och Unerman, 2006:213)
pa grund av att de har konkreta bevis. Dock kan det fortfarande diskuteras om 82 procent ar en
traffsikerhet hog nog gillande anmarkning pa finansiell stress. Eftersom informationen som
anmarkningen baseras pa ar latt att berdkna och bevisa samt kvalitetssdkras och verifieras, ar
kompetens- och utbildningskraven hos revisorn inte sarskilt hog for att kunna goéra en sadan
anmarkning. Med detta i atanke bor traffsdkerheten istillet ligga pa ndarmare 100 procent.

5.2 KATEGORIER AV REVISIONSBYRAER

"Stora revisionsbyrder har hégre trdffsdkerhet pd Going Concern-varningar dn medelstora
och sma byrder.”

I matenheterna visar stora revisionsbyrder hogst andel GC-varningar med 20 respektive 25
procent, P-vardet ar 0,000 respektive 0,001, vilket visar att det finns ett valdigt starkt samband
for resultatet. Om vi antar att det finns ett forhallande mellan revisionskvalité och byrastorlek
som Niemi (2004) spekulerar i, stodjer vart resultat att stora byrder har hogre revisionskvalité
an byrder av andra storlekar. Resultatet stods dven av ett flertal tidigare studier inom samma
amne (Davidson och Neu, 1993; Lennox, 1999; Geiger och Rama, 2006; Boone et al., 2010; Choi
et al.,, 2010), samtidigt som det motsager Citron och Taffler (1992) samt Ryu och Roh (2007),
som pastar att inget samband finns mellan GC-varningar och stora byraer. Att de stora byraerna
utfardat hogst andel GC-varningar visar dven att de gor farre fel av typ 2, det vill sdga att ingen
varning utfirdats men bolaget gar senare i konkurs (Mohamad, 2005), och st6ds har av studien
gjord av Geiger och Rama (2006). Vart resultat motsiager darmed Louis (2005) och Lawrence et
al. (2011), som pastar att ingen skillnad i revisionskvalité bor finnas mellan olika storleks-
kategorier av byraer. Anledningen till att resultatet ser ut som det goér kan ha mycket att géra
med den kunskap de stora byrderna erhaller genom utbildning (Dopuch och Simunic, 1980). Den
tidiga etableringen i Sverige vid 1900-talets mitt (Wallerstedt, 2009:204) kan vara en
bidragande faktor till den goda branschkdnnedom de stora byrderna ar kdnda for (Francis,
2004). Eftersom de stora byrderna ar internationellt etablerade (Barrett et al., 2005), kan de
stora byraerna ha en dnnu stérre marknadskunskap som ar battre dn den kunskap inom lokala
marknader som Louis (2005) menar att mindre byrder har till sin fordel. Att vi dven ser en
skillnad i GC-varningar mellan medelstora och sma byraer motsiager 0‘Clock och Devine (1995),
som menar att det inte finns nadgon skillnad mellan hur byrder utanfor kategorin stora utfardar
GC-varningar.
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“Stora revisionsbyrder har hégre trdffsikerhet vid anmdrkning pd finansiell stress dn
medelstora och sma byrder.”

[ de fall da det egna kapitalet understiger halften av aktiekapitalet visar vara test att stora byrder
med 83 procent ger hogst andel anmarkningar pa finansiell stress bland de olika storleks-
kategorierna av revisionsbyraer. P-vardet ar dock for hogt for att kunna pavisa nadgot samband
for resultatets utfall. Vart resultat tyder darmed pa att det inte finns ndgon skillnad pa kvalité i
termer av anmarkning pa finansiell stress mellan olika storlekskategorier av byraer, vilket
motsdgs av Bruynseels et al. (2009) men bestyrks av kvalitetsstudierna som Jeong och Roh
(2004) gjort avseende periodiseringar. Eftersom ett bolags aktiekapital, likt periodiseringar, kan
berdknas och verifieras pa grund av sin harda karaktar finns en mojlighet att en stor del av
informationen som &r av den hdrda karaktir som Ohman (2007:102) forskat kring, inte kommer
visa nagra kvalitetsskillnader mellan olika storlekar av byrder. Resultatet tyder pa att
revisorerna inte paverkas av riskerna med att anmarka pa finansiell stress, som enligt Carcello
och Neal (2000) kan férdndra omgivningens syn pa bolagen och enligt Craswell (1988) o6ka
revisionskostnaderna. Byrderna kan ddrmed oavsett storlek vara lika sdkra eller osdkra pa att
anmairka pé finansiell stress p4 ett tillforlitligt satt (jmf. hird information, Ohman, 2007:102).

5.3 ENSKILDA REVISIONSBYRAER

“Det finns en skillnad i trdffsikerhet pd Going Concern-varningar mellan enskilda
revisionsbyrder inom varje storlekskategori."

Inom kategorin stora revisionsbyraer ligger de flesta byraerna pa ungefir samma andel GC-
varningar, d.v.s. omkring 23 procent. Dock har KPMG lagre traffsikerhet dn de andra byraerna
inom kategorin med andelen 10 procent. P-vardet visar pa ett valdigt starkt samband och vart
resultat styrks av studier fran Davidson och Neu (1993), Geiger och Rama (2006) samt Choi et
al. (2010), som menar att kvalitén inte 4r homogen mellan byraerna inom kategorin stora
byraer. Den troligaste forklaringen till fenomenet ar att Big four byrderna i sig bestar av olika
byraer, dar revisionskvalitén varierar oavsett hur stora byraerna ar. Var studie kan darmed inte
fa stdd av Francis och Yu (2009), som menar att stora byrder inom Big four har battre revisions-
kvalité an sma Big four byraer.

En annan forklaring till att Big four byrderna inte 4r homogena i revisionskvalité ar att dessa
stora revisionsbyrder etablerat sig och utvecklat individuella arbetssitt, vilket medfort
kvalitetsskillnader mellan byrderna dven om deras tillvixtstrategier forblivit tydliga (jmf.
Wallerstedt, 2001). Det kan innebara att de enskilda byraerna inom stora byraer har inriktat sig
till ett visst arbetssitt i syfte att undvika konkurrens pa marknaden och sdkerstilla sin
overlevnad. Inriktningen i arbetssidtten kan vara att en enskild byra inte fokuserar pa att
framstilla revisionskvalité genom andelen GC-varningar, utan férmedlar istillet kvalitén genom
exempelvis kundbemotande och kundrelationer for att ha en stark legitimitet i sin omgivning.
Skillnaderna i revisionskvalité kan diarmed forklara skillnaderna mellan byraernas marknads-
andelar, och darmed styrks vart resultat dven av Francis (2004). Varfor KPMG har sa mycket
lagre traffsidkerhet dn de andra byrderna inom kategorin kan bara spekuleras i. Enligt Davidson
och Neu (1993) tenderar riskfyllda bolag att vilja stora byraer, och om detta kombineras med
att byran mojligen inte kunnat arbeta oberoende av de skl Karim (2008) ndmner, kan det sedan
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gestalta sig som i var studie. Ddremot borde resultaten dven se likadana ut for évriga byraer
inom samma storlekskategori. En annan anledning till att KPMG utfirdar lagre andel GC-
varningar kan vara att byran forsoker ta marknadsandelar och diarmed, som Chow och Rice
(1982), Citron och Taffler (1992) samt Venuti (2004) menar, undviker de att utfirda GC-
varningar for att inte forlora sina klienter. Resultatet kan komma att hota byrans legitimitet
(Deegan och Unerman, 2006:271), oavsett om byran fokuserar pa att visa revisionskvalité pa
andra sitt dn genom GC-varningar, da en sa lag traffsdkerhet kan fa nya klienter att vélja en
annan revisionsbyra fore KPMG. En annan aspekt ir att de inte undviker att utfirda GC-
varningar for att behalla gamla klienter, utan for att locka till sig nya.

For 365 dagar har PWC hogst andel GC-varningar bland de fyra revisionsbyrderna inom
kategorin stora byrder med 29 procent. De tva foljande byrderna lag pa 27 respektive 25
procents traffsikerhet. KPMG har dven har lagst andel GC-varningar med 13 procent. Precis som
for hela matenheten analyserar vi detta resultat enligt ovan nimnda studier gillande en befintlig
kvalitetsskillnad pa revision mellan de enskilda byrderna inom kategorin stora byraer, och
vidhaller att en 1ag GC-traffsakerhet kan vara ett hot for KPMG:s legitimitet.

Inom kategorin medelstora revisionsbyrder har Horwath hogst andel GC-varningar, tatt foljt av
Grant Thornton. De bada byrderna ligger pd ungefar samma traffsikerhet som PWC, Ernst &
Young och Deloitte i Tabell 5. Studier visar att revisorn har hogre traffsdkerhet pa GC-varningar
ju ndrmare konkursdatumet revisionen sker (Citron och Taffler, 1992; Carcello et al., 1995), och
darfor visar matenheten 365 dagar nagot annorlunda resultat dn hela métenheten. Grant
Thornton har hégst andel GC-varningar med 28 procent och ldgst har Mazars SET med 12
procent. Dessa resultat har visst- respektive starkt stod enligt P-vardet. Resultaten sidger att
stora enskilda byrder inte har hogre kvalité dn enskilda byrder inom andra storlekskategorier.
Detta motsager studierna av Geiger och Rama (2006) samt Boone et al. (2010), eftersom vissa
byrder inom andra storlekskategorier dven kommer upp i samma traffsikerhetsandel som
enskilda stora byrder. Aven inom denna storlekskategori dr revisionskvalitén inte homogen,
vilket tyder pa att de enskilda byrderna inom kategorin har olika arbetssatt och darav olika
andelar av marknaden.

Resultatet for sma revisionsbyraer ar liknande resultatet for medelstora, d.v.s. att traffsidker-
heten pa GC-varningar for ganska manga byrder inom kategorin ligger nira eller 6ver 20
procent. Dock finns det en avstickare i kategorin, Finnhammars, som har en traffsdkerhet pa 39
procent i hela matenheten. For 365 dagar har Finnhammars en tréffsdkerhet pa 53 procent,
medan Soderstrom har lagst pa 12 procent. Dock visar P-virdet inte pa nagot samband for nagot
av dessa resultat. Eftersom antalet matenheter bestar av relativt fa observationer och framfor
allt f& GC-varningar bland dessa bolag finns det stor risk att slumpen har paverkat resultaten.
Aven inom denna kategori, likt kategorierna stora och medelstora byrder, rader att revisions-
kvalitén inte &r homogen. Som i de 6vriga kategorierna i denna studie, ar den troligaste orsaken
till skillnaderna i revisionskvalitén att arbetssatten inte ar likadana mellan de enskilda byraerna
inom kategorin.
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“Det finns en skillnad i trdffsdkerhet vid anmdrkningar pa finansiell stress mellan enskilda
revisionsbyrder inom varje storlekskategori. “

Kvalité i termer av anmarkning pa finansiell stress visar dven pa att revisionskvalitén inom stora
revisionsbyraer inte ar homogen (jmf. Geiger och Rama, 2006 samt Choi et al., 2010). Deloitte
har inom kategorin hégst andel anmdrkningar med 94 procent medan Ernst & Young, som har
lagst, ligger pa 76 procent. Trots att det mellan dessa byraer skiljer ndstan 20 procentenheter,
visar den hoga traffsikerheten att revisorerna pa ett oberoende vis kunnat revidera, i 6verens-
staimmelse med Karim (2008). Det visar dven att informationen angdende aktiekapitalets
forbrukning, likt den harda informationen i Ohmans (2007) studie, kan verifieras och dirmed
med hog sdkerhet kunna faststillas. Dock far resultatet inget stod av det hoga P-vardet, vilket
innebar att det inte finns nagon kvalitetsskillnad avseende anmarkningar pa finansiell stress
mellan de enskilda byraerna inom kategorin.

Inom medelstora revisionsbyrder ser vi att traffsikerheten dven har varierar mellan olika
byrder. Mazars SET har hogst andel anméarkningar inom Kkategorin med 93 procent, medan
Inpact har en forhallandevis 1ag andel anmérkningar med 64 procent. Resultatet kan tyda pa att
Inpact utfirdat anmirkningar, men att informationen dessa baserats pa har varit felaktigt
berdknade. Det kan dven bero pa de oberoendeproblem som Karim (2008) talar om i sin studie
samt de konsekvenser Craswell (1988) samt Carcello och Neal (2000) ndmner om anmarkningar
pa finansiell stress i revisionsberattelsen. Dock visar dven denna infallsvinkel pa revisions-
kvalité, likt infallsvinkeln pa revisionskvalité genom GC-varningar, att byrderna inom kategorin
stora byraer inte enskilt dr battre dn enskilda byrder av andra storlekar vilket ater motsager
Davidson och Neu (1993), Lennox (1999), Geiger och Rama (2006), Boone et al. (2010) samt
Choi et al. (2010). P-vardet ar dock for hogt for att styrka nagot samband for resultatet.

De enskilda byrdaerna inom sma revisionsbyraer visar battre resultat gillande revisionskvalité i
termer av anméarkning pa finansiell stress, da ingen av byraerna inom kategorin understiger en
traffsdkerhet pa 80 procent. Revidea och R3 Revision traffar 100 procent av sina anmarkningar,
medan Finnhammars, med lagst andel anmarkningar, dnda har en anméarkningsandel pa 80
procent. Aven hir motséger vart resultat ett flertal studier, dir det pastas att stora byraer har
hogre revisionskvalité dn sma byraer (Davidson och Neu, 1993; Geiger och Rama, 2006; Choi et
al,, 2010). Vart P-varde ar dock for hogt for att visa pa ndgot samband och urvalet ar sa 1agt att
slumpen kan ha mycket stor betydelse for resultatet.
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6. SLUTSATS OCH FORTSATT FORSKNING

Hdr presenterar vi vdra slutsatser med stéd av tidigare studier och ger férslag till fortsatt
forskning.

6.1 TRAFFSAKERHET

Traffsakerheten ar 1dg med en andel pa 17 respektive 22 procent, trots att den enligt var studie
okat med nagra procentenheter jamfort med Uhlin och Westbergs (2009) samt Mard och
Soderbergs (2010) studentuppsatser. Sammantaget visar resultatet att revisionskvalitén ar lag
bland revisionsbyrder i Sverige med avseende pa GC-varningar, eftersom traffsdkerheten inte
uppnar en mer tillfredsstédllande niva. En 1ag traffsakerhet innebar samtidigt att andelen typ 2 fel
ar hog bland svenska byraer, vilket gor att intressenterna enligt Koh (1992) utsatts for risken att
forlora de investeringar de har i bolagen. Vi anser att ett oberoendeproblem i form av patryckn-
ingar enligt intressent och agentteorin (Deegan och Unerman, 2006:213, 285) till en viss del kan
vara en bakomliggande orsak till den aterkommande laga trdffsikerheten. En annan faktor kan
vara att revisorn ar radd for att utsitta bolaget for en sjalvuppfyllande profetia, som Matsumura
et al. (1997) och Venuti (2004) ndmner i sina studier, och darfor inte utfiardar GC-varningar i
den utstriackning som skulle behdvas. Vi fragar oss om revisorn verkligen handlar efter sina
skyldigheter som i enighet med Campbell och Mutchler (1988), ar att vid varje revision bedéma
bolagets mojligheter till fortsatt drift och utfirda en varning om tvivel gillande fortlevnaden
finns. Den huvudsakliga orsaken till varfor traffsakerheten ar sa lag kan bero pa att information-
en som GC-varningarna bygger pa ar svar for revisorn att uttala sig om pa grund av att
etablerade metoder for dess kvalitetssdkring saknas. Traffsikerheten bor oka om revisorn
anviander den kvalitetssikrade hérda informationen, som Ohman (2007:102) beskriver i Figur 1.
Revisorns bedémning av bolagets formaga att aterstélla aktiekapitalet boér dven kunna hjilpa
revisorn att med storre sikerhet kunna utfarda fler rattvisande GC-varningar (jmf. Bruynseels et
al,, 2011).

Var forestallning gallande traffsdkerheten vid anmarkningar pa finansiell stress far stod da den
ligger pa 81 procent. | frdga om denna anmarkning tyder resultaten pa att det finns en mindre
risk for att eventuella oberoendeproblem i form av patryckningar ur intressent- och agent-
teoretiska perspektiv, eftersom anmarkningen inte anses lika kritisk for ett bolag som en GC-
varning. Vi menar dven att revisorn avseende anmarkningar pa finansiell stress kdnner storre
sakerhet i sina uttalanden om den, eftersom denna harda information enligt Ohman (2007:102)
kan kvalitetssdkras och verifieras. Daremot anser vi att traffsdkerheten dverlag pa dessa anmar-
kningar bor vara hogre eftersom informationen kan sdkerstillas av revisorn med relativ latthet.

6.2 KATEGORIER AV REVISIONSBYRAER

Var studie visar att stora revisionsbyraer har hogre revisionskvalité dn medelstora och sma
byraer med en GC-traffsikerhet pa 20 respektive 25 procent. P-vardet visar att det finns ett
valdigt starkt samband mellan variablerna. Resultatet kan bero pa att byrderna tack vare sin
storlek kan erbjuda stora utbildningsméjligheter (Dopuch och Simunic, 1980) och att byraerna
ar spridda 6ver manga olika branscher pa marknaden (Solomon et al., 1999) och ticker darmed
stora delar av den branschkdnnedom som finns. Andra aspekter som kan spela roll fér de stora
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byrdernas revisionskvalité dr att samtliga byrder trots skillnader i arbetssitten mellan de
enskilda byrdaerna inom kategorin anvénder sig av tydliga tillvixtstrategier (Wallerstedt, 2001).
Byrderna finns dven spridda internationellt (Barret et al., 2005) och ger dem tillgang till den
internationella branschkdnnedomen. Denna internationella branschkidnnedom ger mer fordelar
an den lokala branschkdnnedom, som Louis (2005) menar att byrder utanfér de stora byrderna
kan jamna ut revisionskvalitén med mellan storlekskategorierna. Att de stora byrderna har
hogst traffsdkerhet pa GC-varningar bland kategorier av byraer visar dven att de stora byraerna
gor minst andel typ 2 fel, vilket stods av Lennox (1999) forskning om revisionskvalité bland
olika storlek pa byraer. Dock kvarstar annu att traffsakerheten overlag ar lag, vilket indikerar att
stora, medelstora och sma byrder sammantaget dr tveksamma vid utfirdandet GC-varningar.
Traffsakerheten for GC-varningar i kategorin stora byraer skulle kunna bli dnnu battre om dess
sammansattning forandrades, sa att den byra som visat lagst GC-varningar skulle bytas ut mot
en medelstor byra med hogre traffsikerhet. Traffsakerheten for samtliga kategorier av byraer
skulle kunna férbattras om det inom revision fanns etablerade metoder for bedémning av GC.

Vid anmarkning pa finansiell stress ligger de olika kategoriernas traffsakerhet pa anmarkningar
jimnt omkring 80 procent. Eftersom det enligt P-virdet inte finns nagot samband mellan
andelen anmarkningar pa finansiell stress och storleken pa revisionsbyran innebar det att det
inte finns nagon skillnad i revisionskvalité i detta avseende. Detta kan bero pa att samtliga
storlekskategorier av byraer kanner samma sdkerhet kring att uttala sig om férhallandena kring
finansiell stress i ett bolag, da aktiekapitalet fér en revisor ar enkelt att kontrollera genom ett
bolags rakenskaper.

6.3 ENSKILDA REVISIONSBYRAER

Genom att mata andelar och préva samband mellan revisionsbyrder inom varje kategori kan vi
konstatera, likt Dopuch och Simunic (1980) samt Andersen och Zéghal (1994), att revisions-
kvalitén inte ar homogen inom kategorin stora byraer. Eftersom den hogsta och lagsta
revisionskvalitén inom kategorin ar spridd 6ver stora (PWC och Ernst & Young) och sma (KPMG
och Deloitte) byrder inom Big four, far vi inte stéd av Francis och Yu (2009), som menar att de
stora byraerna inom Big four har béttre revisionskvalité dn de mindre Big four byrderna. Vi ser
aven att kvalitén inte &r homogen inom de resterande tva kategorierna i studien, och nivan pa
kvalitén varierar dven har oberoende av om det ar en stor eller liten byra inom kategorin. Det ar
tveksamt om skillnaderna i revisionskvalité beror pa, som Solomon et al. (1999) menar, att
byrderna inom respektive kategori har olika manga klienter i olika branscher. Snarare kan det
forefalla sa att byrderna inom kategorierna anvander sig av olika arbetssadtt som gor att en byra
inom kategorin skiljer sig fran den andra. KPMG’s 1dga andel GC-varningar kan bero pa att byran
forsoker 6ka sina marknadsandelar eller att de i sin tillvaxt tappat fokus pa bedémningen av
foretagets fortlevnad. Fortsatta liknande resultat for KPMG’s GC-traffsdkerhet kan skada byrans
legitimitet bade bland mojliga klienter samt 6vriga intressenter, eftersom resultatet visar att
revisionskvalitén hos KPMG ar lagre dn hos 6vriga byrder inom kategorin stora byraer. I en del
fall, som Finnhammars revisionsbyra, overstiger andelen GC-varningar bland sma byraer
andelen GC-varningar som de stora byrderna har. Detta resultat tolkar vi dock med forsiktighet
eftersom antalet matenheter var fa.

Vara resultat visar dven att vissa revisionsbyrder inom bade medelstora och sma kommer upp i
samma andel GC-varningar som byrderna med hogst revisionskvalité inom Kkategorin stora
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byraer. Om KPMG med lagst GC-traffsikerhet inom stora byraer byttes ut mot Grant Thornton,
som ar Sveriges femte storsta byrd och med en liknande GC-traffsikerhet som PWC, Ernst &
Young samt Deloitte, skulle kvalitetsskillnaden i GC-traffsiakerhet mellan stora, medelstora och
sma byraer bli storre dn vad var studie visar.

Istdllet for att fokusera pa stora revisionsbyraer som en kategori skulle fokus kunna ldggas pa de
enskilda byraerna med hogst revisionskvalité inom varje kategori, forutsatt att kvalitén mats i
GC-varningar. [ sddana fall skulle kontrasten mellan kategorierna kunna bli tydligare, eftersom
en del byrder ar valdigt utmarkande gallande traffsakerheten pa GC-varningar. PWC, Ernst &
Young, Deloitte, Grant Thornton, BDO och Horwath utmérker sig kraftigt jamfért med 6vriga. Om
dessa byraer var inom samma kategori skulle traffsdkerheten pa GC-varningar vara 22 procent
for hela matenheten och 28 procent for 365 dagar. Kategorin med de 6vriga enskilda byraerna
skulle ligga pa motsvarande 13 procent och 14 procent. Vi viljer att inte fora liknande
resonemang kring sma byraer eftersom antalet matenheter for byrderna inom kategorin ar for
fa.

Eftersom vi inte finner nagra statistiskt sdkerstédllda skillnader avseende anmérkningar pa
finansiell stress, anses revisionskvalitén vara homogen bland de enskilda revisionsbyraerna
inom respektive kategori. Samtliga byrder inom samtliga kategorier har en tréaffsikerhet pa
mellan 63 och 100 procent. For att traffsikerheten pa dessa anmadarkningar ska stiga kan
noggrannheten i aktiekapitalets berdkning forbattras hos de enskilda byraerna. Eftersom
revisionskostnaderna kan bli hogre (Craswell, 1988) och att investerarna reagerar starkare pa
ny finansiell information (Hakkio och Keeton, 2009), kan revisorn ha valt att inte utfirda ndgon
anmdarkning for att inte riskera att stressa bolagets ekonomi ytterligare (jmf. Meeks och Meeks,
2009).

6.4 FORTSATT FORSKNING

Under kodningen lade vi marke till koncernen Boras Wafveri AB, som tillsammans med sina sex
dotterbolag gatt i konkurs under 2010. Modern med samtliga dotterbolag hade samma revisor.
Moderbolaget erhéll en Going Concern-varning och resultat- samt balansrdakning kunde varken
till- eller avstyrkas av revisorn pa grund av osdkerhet kring virdering av ett aktieinnehav i
bolaget Kronholm Holding Ltd. For 6vrigt hade de sex dotterbolagen rena revisionsberattelser
trots att deras omsattning var obefintlig med undantag fér dotterbolaget Bords Wafveri Holding
AB. Vi fragar oss hur en revisor kan utfirda en otydlig GC-varning for ett moderbolag med
anstrangd likviditet samtidigt som dotterbolagen inte erhdller nagon varning alls. Om moder-
bolaget gar i konkurs ar risken stor att dven samtliga dotterbolag gar i konkurs. En studie av
denna karaktdr skulle kunna goras kvalitativt och fragan skulle kunna vara; Hur bedomer
revisorer koncerner, med avseende pa formagan till fortsatt drift?

Nar vi gjorde var studie sag vi att manga bolag, som fatt en anmarkning pa delvis eller helt
forbrukat aktiekapital, i fa fall lyckats aterstalla aktiekapitalet. Det vore intressant att gora en
studie dar det dels utfors matningar pa Going Concern-varningar samt anmdérkningar pa
finansiell stress, och att det sedan méats hur mdnga av bolagen som fatt en Going Concern-
varning, som dven fatt en anméirkning pa finansiell stress. Pa detta vis kan en studie utforas
studie gallande huruvida finansiell stress kan indikera att ett bolag bor fa en Going Concern-
varning redan da aktiekapitalet forbrukats. Forskningsfragan skulle kunna bli; Kan finansiell
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stress vara ett hjdlpmedel vid en sdkrare bedomning av ett foretags fortsatta drift? Om det finns
ett samband mellan dessa variabler kan information om finansiell stress hjilpa revisorer att
med storre sdkerhet utfirda Going Concern-varningar ibland svenska aktiebolag i framtiden.

Ett ytterligare forskningsomrade inom Going Concern ar att studera om revisorer utfirdar Going
Concern-varningar i de fall da de reviderade bolagen sjilv bedémt sin fortlevnad som osiker.

For att gora en ytterligare undersokning av liknande slag med samma databas som vi anvant oss
av, skulle vissa tilldgg kunna goras for att fa en annan infallsvinkel och for att sedan jamfora
dessa resultat med resultaten vi fatt. Det forsta skulle kunna vara att 6ppna senaste arsredo-
visningen for alla bolag och se om frasen “i likv” eller “i likvidation” finns med i bolagsnamnet.
Detta tyder pa att en likvidation av bolaget redan ar igdng nar arsredovisningen skrivs, och det
ar mojligt att en varning i dessa fall 4r annorlunda jamfért med andra situationer. Det skulle t.ex.
kunna vara sa att en revisor inte lagger nagon vikt vid att avgora Going Concern da bolaget
redan haller pa att likvideras. Hur beter sig revisorer nir likvidationen redan ar ett faktum, med
avseende pa Going Concern-varningar?
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