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SAMMANFATTNING

Revisionsplikt har funnits i Sverige i mer dn 100 ar. Under 1900-talet forandrades och
skarptes plikten. I och med att Sverige gick med i EU 1995 omfattas man av EG:s fjarde
bolagsdirektiv artikel 51 som innebér att smé aktiebolag inte behéver anlita revisorer. Ar 2006
borjade den svenska regeringen utreda revisionspliktens betydelse for sma bolag, vilket
resulterade i regeringens proposition 2009/10:204. Proportionen antogs och det innebar att
revisionsplikten for sma svenska privata aktiebolag avskaffades fran och med den 1 november
2010.

Den har studien kartlagger hur nyregistrerade aktiebolag valjer att gora avseende valet av
revisor efter revisionspliktens avskaffande. Syftet ar att kartldgga hur stor andel av de
nyregistrerade aktiebolagen som valjer revisor, vilka bakomliggande faktorer som paverkar
valet av att anlita revisor samt vilka revisionsbyraer som foredras. Studien omfattar alla
nyregistrerade svenska aktiebolag som publicerades i Post och Inrikes Tidningar (PolT) under
perioden november och december 2010.

Studien visar att 18 procent av de nyregistrerade bolagen valde att anlita revisor och av de
bolag som valde revisor foredrogs Non Big 4 byraer framfor Big 4 byraer. Dessa resultat
skulle kunna forklaras av kostnadsaspekten, da revision medfér en kostnad for bolagen och att
Non Big 4 byrder normalt tar ut lagre kostnader an Big 4 byraer. Av de bakomliggande
faktorerna finner vi att det existerar ett tydligt samband nér det galler bolagets storlek det vill
séga ju fler styrelseledamoter som finns i bolagen och ju hdgre aktiekapital desto storre
sannolikhet ar det att bolaget anlitar revisor. Detta kan forklaras av att fler ledaméter ger en
Okad separation av makten i bolaget samt att bolag som &mnar bli stora kommer att ha fler
intressenter som satter press pa bolaget att anlita revisor. Bolag som har nagon eller alla
styrelseledamdoter verksamma i andra aktiebolagsstyrelser och bolag med enbart manliga
styrelseledamoter, valde revisor i hogre grad dan andra bolag. Dessa resultat kan bero pa att
bolag med styrelseledamdéter verksamma i andra aktiebolagsstyrelser har upplevt en hogre
nytta med att anlita revisor samt att mén tenderar att bedriva stérre bolag. Avseende bolagens
geografiska hemvist visar studien inga skillnader mellan olika lan daremot finns det en viss
skillnad nar vi fokuserar pa tre olika regioner. Vi finner inget samband mellan vilken bransch
bolagen ar verksamma i och om de valde eller inte valde att anlita revisor.

Nyckelord: Revisionspliktens avskaffande, frivillig revision, revisionsplikt, Big 4.



ABSTRACT

Statutory audit have existed in Sweden for more than 100 years. During the 1900™ century the
statutory audit have been changed and strengthened. Since Sweden became a member of EU
in 1995 they are subject to the Fourth Directive, Article 51 which states that small limited
companies don’t need to have auditors. In 2006 the Swedish government started to investigate
the statutory audit importance for small companies, which resulted in the government’s
legislative proposal 2009/10:204. The legislative proposal was accepted and the statutory
audit for small Swedish limited companies was abolished on the first of November 2010.

This study map out how newly registered limited companies choose to do regarding the
choice of auditor after the statutory audit was abolished. The aim is to find out the proportion
of newly registered limited companies that choose auditors, which underlying factors affects
the choice of hire auditor and which audit firms that are preferred. The study covers all newly
registered Swedish limited companies, which was published in ‘Post och Inrikes Tidningar’
(PolT) during the period of November and December 2010.

The study shows that 18 percent of the newly registered companies chose to hire auditor and
of the companies that chose auditor Non Big 4 firms was preferred over Big 4 firms. Our
results could be explained by the cost aspect, as audit cause a cost for the company and that
Non Big 4 firms normally charge lower audit fees than Big 4 firms. Of the underlying factors,
we find that there exists a clear correlation when it comes to company size i.e. the more board
members that exist in the company and the higher equity, the greater the probability is that the
company hired auditor. This can be explained by the fact that more board members create an
increased separation of power in the company, as well as companies that intends to become
big, will have more stakeholders who puts pressure on the company to hire auditor.
Companies that have any or all board members involved in other corporate boards, and
companies with only male board members, chose auditor in a higher degree than other
companies. This result could depend on that companies with board members involved in other
limited companies board, have experience a greater benefit of hiring auditor and the fact that
men have a tendency to run bigger companies. Regarding the company’s geographic location
the study does not show any differences regarding various county’s however the study shows
there is differences when we focus on three different regions. We find no correlation between
the industry in which company is operating and if they chose to hire auditor.

Key words: Audit deregulation, voluntary audit, statutory audit, Big 4.
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FORKORTNINGAR OCH FORKLARINGAR

ABL Aktiebolagslagen

Bra Brottsforebyggande radet

FRC Financial Reporting Council

PolT Post- och Inrikes Tidningar, vilket ar ett officiellt kungorelseorgan pa Internet

Apportegendom - Egendom i annat &n kontanta pengar som anvands som likvid for
nytecknande aktier. Endast egendom som é&r eller kan antas bli till nytta for bolagets
verksamhet godkanns.

Big 4 — Deloitte, Ernst & Young, KPMG och PWC. | arbetet kommer vi for enkelhetens skull
att bendmna dem Big 4 &ven om det vid visa hadnvisade studier fanns flera stora
revisionsbyraer.

Lagerbolag - Ar bolag som ej bedriver verksamhet och ar avsedda att siljas vidare.
Tvangslikvidation - Bolagsverket eller allman domstol bestimmer att bolaget ska ga i

likvidation. Exempelvis kan detta ske om bolaget har en obehorig styrelse eller inte kommit in
med fullstandig arsredovisning.
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1 INLEDNING

| detta inledande kapitel presenterar vi problembakgrunden och problemdiskussionen till
revisionspliktens framvéxt och avskaffande samt avslutar med var fragestéllning och vart
syfte med denna uppsats.

1.1 PROBLEMBAKGRUND

Revisionsplikt for aktiebolag har funnits i Sverige i Over 100 ar. Redan i 1895 ars
aktiebolagslag (ABL) foreskrevs det att alla aktiebolag skulle tillsatta minst en revisor. Vid
den héar tidpunkten stalldes det dock inga krav pa revisorns kvalifikationer. Kreugerkraschen
1932 chockade och forandrade Sverige (Wallerstedt, 2001) och &r an idag den storsta enskilda
handelse som forédndrat och ské&rpt revisionslagstiftningen i Sverige (JOnsson, 1994).
Kreugerkraschen var en bakomliggande orsak till 1944 ars ABL som bland annat innebar att
alla borsnoterade aktiebolag var tvungna att anlita en auktoriserad revisor (Wallerstedt, 2001).

Ar 1975 foreslogs det en allméan revisionsplikt med kvalificerade revisorer for alla aktiebolag,
med motiveringen att manga bolag pa grund av den utdkade bokforingsskyldigheten skulle
behdva hjdlp med bokforing och arsredovisning. Enligt forslaget skulle bade samhallet och
bolagen vinna pa en lagstiftad revisionsplikt (Sjostrom, 1994:113). Vid tidpunkten fanns det
dock inte tillrackligt manga kvalificerade revisorer for att matcha efterfragan, det drojde till
1983 innan revisionsplikt med godkénd eller auktoriserad revisor infordes for samtliga
svenska aktiebolag. Ett annat betydande motiv till detta var att det var “uppenbart att en
effektiv och sakkunnig revision (hade) stor betydelse nar det (gallde) att férhindra och
motverka (ekonomisk brottslighet)” (Wallerstedt, 2005:39). Bakgrunden till detta var att
Brottsforebyggande radet (Brd) i en promemoria 1978 menat att revisorer skulle kunna vara
ett redskap for att motverka den ekonomiska brottsligheten. Bra pastod att det oftast var
aktiebolag med lagt aktiekapital och som inte omfattades av revisionsplikten som bedrev
ekonomisk brottslighet (Wallerstedt, 2005). Nar det galler ekonomisk brottslighet fanns det
starka meningsskiljaktigheter mellan de politiska blocken. Hur mycket kraft och resurser som
lades pa den ekonomiska brottsligheten berodde pa vilket politiskt parti som regerade i
Sverige (Larsson, 2005; Lindgren, 2002).

| och med att Sverige gick med i EU 1995 introducerades en ny politisk inriktning. Detta
medforde att en allmén revisionsplikt for alla aktiebolag inte langre stod i fokus. I och med
intradet omfattades Sverige av EU:s regelverk bland annat EG:s fjarde bolagsdirektiv artikel
51 som innebar att medlemslander tillats gora undantag for revisionsplikten i sma bolag
(Collis, 2010). Detta har sin bakgrund i EU:s harmoniseringsarbete som innehaller
regelforenklingar for mindre bolag. Ett av malen &r att minska de administrativa bordorna for
sma bolag for att 6ka konkurrenskraften och stimulera Europas ekonomi (prop. 2009/10:204).

Ar 2006 beslutade den svenska regeringen att utreda reglerna om revisionsplikten fér sma
aktiebolag. Resultatet av utredningen presenterades i SOU 2008:32. Dar framkom det att



pliktens nytta kanske inte Oversteg kostnaden eftersom ldnder som Tyskland och Frankrike
aldrig haft revisionsplikt for de minsta bolagen (Thorell & Norberg, 2005). Utredningen
resulterade i regeringens proposition 2009/10:204, dar svenska regeringen i enlighet med
Europakommissionens forslag ville sanka bolagens administrativa bérdor med 25 procent
genom att avskaffa revisionsplikten (prop. 2009/10:204). | och med att forslaget antogs
forsvann revisionsplikten for sma aktiebolag den 1 november 2010 (SFS 2010:834).

Fran och med den 1 november 2010 kan nyregistrerade bolag valja att inte ha revisor. For
redan verksamma bolag borjar reglerna gélla efter att rdkenskapsperioden ar avslutad. Det
betyder att bolag med kalenderar inte kan vélja bort revisorn forran den 1 januari 2011. Bolag
som har rakenskapsar som slutar den 30:e april kan inte vélja bort revisorn forran den 1 maj
2011. Det &r alltsa mgjligt att undersoka nyregistrerade bolags val fran och med den 1
november 2010, medan verksamma bolags val annu inte gar att méata effekterna av.

1.2 PROBLEMDISKUSSION

Att revisionsplikten for sma bolag har forlorat sin betydelse har visat sig genom att de flesta
landerna i EU har avskaffat revisionsplikten. Det &r nu bara Malta som har kvar den (prop.
2009:10/204). England tog bort revisionsplikten for sma bolag 1994 och har stegvis hojt
gransvardet till den hogsta tillatna nivan enligt fjarde bolagsdirektivet. Utvecklingen i
England visar att det tar tid for bolag att ga fran anvandandet av revisor till att valja bort
revisorn (Collis, 2003). Bara for att det lagstiftade kravet pa revisorn tas bort innebér det inte
att alla bolag véljer bort revisorn, utan en del bolag ser en nytta med revision och fortsatter
darfor att anlita revisor (jamfor Collis, 2010; Collis et al., 2004;). En orsak till detta visar
Collis (2003; 2010) &r att bolagets storlek ses som en faktor som paverkar bolagens val av
revisor, da storre bolag i storre utstrackning véljer revisor &n mindre bolag.

Bland de nordiska landerna som ar med i EU var Danmark det forsta landet att avskaffa
revisionsplikten, foljt av Finland och Sverige. Danmark avskaffade plikten varen 2006 for att
minska de sma bolagens administrativa borda (prop. 2009/10:204). En studie av Erhvervs-og
Selskabsstyrelsen (2005) fann att halften av bolagen som valde att inte ha revisor gjorde det
pa grund av revisorns inradan, medan den andra halften gjorde det for att spara pengar. De
bolag som valde att fortsatta att anlita revisor gav foljande anledningar; intressenter kravde
revisor eller att bolagen ansag att det inte fanns sa mycket pengar att spara pa att vélja bort
revisorn (SOU 2008:32). Efter utvardering av revisionspliktens konsekvenser i Danmark har
gransvardet for bolag som omfattas av plikten hojts (Collis, 2010; Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen, 2009). Finland avskaffade revisionsplikten den 1 juli 2007. Ett ar efter
reformen visar uppgifter fran finska Arbets- och naringsministeriet att ungefar halften av alla
nyregistrerade aktiebolag valt att inte anlita revisor och att sex procent av samtliga finska
aktiebolag valt bort revisorn (prop. 2009/10:204).



| Sverige gjorde Svanstrém (2008) en studie om huruvida bolag skulle behalla revisorn om
revisionsplikten inte var lagstiftad. Resultatet tyder pa att manga bolag sag en nytta med
revision och darfor skulle behalla revisorn. Denna nytta ar ocksa relaterad till bolagets storlek.
Utover det visar studien att bolag som anlitade Big 4 byrder & mer benagna att behalla
revisorn jamfort med bolag som anlitade Non Big 4 byrder. Nar det kommer till bolagets
geografiska hemvist &r det bolag i regionen Sméland* som ar mer ben4gna att behélla revisorn
jamfort med regionerna Norrland® och Stockholm (Svanstrém, 2008:165-166).

1.3 FRAGESTALLNING
Hur véljer nyregistrerade svenska aktiebolag att gdra avseende valet av revisor efter
revisionspliktens avskaffande?
1.4 SYFTEN

e Kartlédgga hur stor andel av de nyregistrerade bolagen som viljer revisor.

e Kartldgga bakomliggande faktorer som paverkar de nyregistrerade bolagens val.

e Kartlagga vilka revisionsbyraer som foredras bland de nyregistrerade bolagen som

valjer att ha revisor.

1.5 AVGRANSNING
Fran urvalsgruppen nyregistrerade svenska aktiebolag exkluderas lagerbolag. Den framsta
anledningen till detta &r att lagerbolag ar bolag som ar avsedda att séljas vidare och darmed
(oftast) inte valjer att anlita revisor. Att ta med lagerbolag skulle bli missvisande for var
studie. For att verifiera detta kontrollerade vi lagerbolag som registrerats under en period pa

ett antal dagar och fann att ingen hade revisor. Ur studien exkluderades ocksa publika och
andra bolag som inte omfattas av revisionspliktens avskaffande (se ABL 9 kap 18).

! Smaland= Lénen Kalmar, Kronoberg och Jénképing.
2 Norrland= Lanen Vasterbotten, Vasternorrland, Jamtland och Gavleborg.



2 REFERENSRAM

| detta kapitel beskrivs var teoretiska referensram, dar vi tar upp kostnads och nytta teorin,
agentteorin, intressentteorin samt 'reputation theory’. Vi pressenterar vdra forestallningar
med tidigare studier och teorier som bakgrund.

2.1 TEORETISK UTGANGSPUNKT

Kostnads- och nytta teorin innebér att det infor alla beslut krévs en 6vervagning om kostnaden
Overvdger nyttan. | teorin innebér det att man exempelvis inte anlitar revisor om kostnaden
overstiger nyttan. | verkligheten &r det dock inte lika enkelt eftersom personliga asikter av
vilken nytta revisorn tillfor varierar (jamfor Layard & Glaister, 1994:1-2). Chow (1982)
indikerar att efterfragan pa revision kan vara kopplad till bolagets komplexitet. Vissa bolag
skulle darfor pa grund av hogre kostnader i mindre utstrackning an andra bolag valja revisor.
Tidigare forskning har visat att komplexitet ar en faktor som paverkar revisorns arvode (Chan
et al., 1993; Pong & Whittington, 1994; Simunic, 1980). A andra sidan tar argumentet inte
hénsyn till nyttan med revision. Enligt Svanstrém (2008:132) har revisionen ett stort varde i
komplexa bolag med exempelvis svarvérderade tillgangar.

| Thorell och Norbergs (2005) studie ar slutsatsen att revisionsplikten fér sma bolag borde
avskaffas pa grund av att kostnaden for revision inte kan bevisas éverstiga dess nytta. Collis
(2003) visar att den framsta anledningen till att engelska bolag inte valde att anlita revisor var
for att de ville minska sina kostnader, trots detta var det fa bolag som kunde specificera hur
mycket som sparades. Forklaringen till detta skulle enligt Collis kunna bero pa att det inte
blivit nagot storre sparat belopp eller att det uppvagdes av andra kostnader, det vill séga en
overlappning mellan tiden som laggs pa redovisning och revision. Av bolagen som angav ett
belopp for kostnaden for revision lag det i de flesta fallen runt 1 000 pund. | Danmark var
samma siffra 15 324 DKR (Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, 2004). Thorell och Norberg
(2005) uppskattar att den genomsnittliga revisionskostnaden for sma bolag i Sverige ligger pa
ungefar 15 000 kr. Dock ingar konsultation i detta belopp, vilket gor att kostnaden for sjalva
revisionen uppskattas till 10 000 kr. Utover detta konstaterar Thorell och Norberg (2005) att
det ar svart att dra gransen mellan revision och radgivning i mindre bolag, eftersom de i likhet
med Collis (2003) anser att de 6verlappar varandra.

Studier som har bedrivits har fokuserat pa kostnaden for revision men har oftast inte tagit
hansyn till nyttan, vilket gor att bolagets faktiska besparing inte nédvéndigtvis &r lika stor som
revisionskostnaden. P& uppdrag av FAR SRS gjorde Econ Poyry (2007) en studie dér nyttan
av revisionen var medraknad. Studien visar att den besparing bolag gor nar nyttan med
revisionen ar inrdknad &ar vasentligt lagre an det tidigare uppskattade beloppet fran
propositionen 2009/10:204. Ledningen anser att nyttan med revision ar att den hojer kvalitén
pa den finansiella informationen och att revision har en positiv effekt pa bolagets kreditvarde
(Collis, 2003). Nyttan och darmed valet av revisor beror ocksa pa intressenters makt och
paverkan samt om bolaget ar familjeagt eller inte. Om bolaget ar familjeagt ar det mer

4



sannolikt att bolaget véljer bort revision. Efterfragan pa revision kan aven bero pa bolagets
omsattning, ju hogre omséttning desto storre sannolikhet att bolaget anlitar revisor (Collis,
2003; Collis, 2010; FRC, 2006 refererat fran SOU 2008:32).

I var studie utgar vi fran figur 1 som baseras pa vara syften och ar uppdelad i tre huvuddelar.
Vi studerar nyregistrerade aktiebolags val. Vi tar hénsyn till ett antal bakomliggande faktorer
som kan paverka bolagen att vélja eller inte valja revisor. Vi gar ocksa ett steg langre for de

bolag som valjer revisor genom att undersoka vilken revisionsbyra den valda revisorn arbetar
for.

Bolagets storlek

Bolag med ledamoter i
andra aktiebolagsstyrelser ToToTTTTTTTTTTToTo \
Val av revisor | Vald revisors

K

Kon pa bolagets
styrelseledaméter
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Bolagets
branschtillhorighet

Figur 1: Undersdkningens struktur



2.2 NYREGISTRERADE AKTIEBOLAGS VAL

2.2.1 Val av revisor eller inte

En revisor har i uppgift att granska och kontrollera bolagets arsredovisning (SOU 2008:32).
Revisionen fungerar som en kvalitetssakring, att arsredovisningen innehaller relevant och
tillforlitlig finansiell information (Ohman, 2007:38). Mer specifikt ar revisorns uppgift enligt
Aktiebolagslagen (ABL) 9 kap 3 § att ”Revisorn skall granska bolagets arsredovisning och
bokféring samt styrelse och VD:s forvaltning. Granskningen ska vara sa ingaende som god
revisionssed kriver”. Detta innebdr att revisorn bade ska genomfora en rakenskapsrevision det
vill sdga att granska bolagets arsredovisning och bokféring, samt en forvaltningsrevision det
vill sdga att granska bolagsledningens forvaltning (prop. 2009:10/204). Denna granskning
resulterar i en revisionsberattelse som ld&mnas till bolagsstamman se ABL 9 kap 5 8.

Enligt ABL 9 kap 1 § ska ett aktiebolag ha minst en revisor. Sedan revisionsplikten férsvann
den 1 november 2010 for sma svenska privata aktiebolag, kan dessa vélja huruvida de ska ha
revisor i bolagsordningen (Nordstrom, 2010). For att rdknas som ett litet aktiebolag far
bolaget enligt ABL 9 kap 1 § 3 st inte Overstiga mer 4n ett av foljande kriterier; 1.
medelantalet anstéllda i bolaget har under vart och ett av de tva senaste rakenskapsaren
uppgatt till mer &n 3, 2. bolagets redovisade balansomslutning har for vart och ett av de tva
senaste rakenskapsaren uppgatt till mer an 1,5 miljoner kronor, 3. bolagets redovisade
nettoomsattning har for vart och ett av de tva senaste rakenskapsaren uppgatt till mer &n 3
miljoner kronor”. Aven om bolaget inte viljer att ha revisor i bolagsordningen kan de anda
utse revisor (se ABL 9 kap 1a 8). | vissa avseenden krévs fortfarande revisor eftersom vissa
intyg till exempel kapital vid apportegendom och intyg vid fusion kréver revisorns intygande
(Nordstrém, 2010).

Finland och Sverige ar pa manga séatt liknande lander da de har snarlik revisionsmiljé (Niemi
2005; Svanstrom, 2008:231) och lagstiftning (Niskanen et al., 2010). Bland annat ska
aktiebolag i bada landerna skicka in arsredovisningen for registrering och offentliggérande
(Knechel et al., 2008; SOU 2008:32). Arsredovisningen ska férutom av en rikenskapsrevision
ocksa besta av en forvaltningsrevision, vilket landerna i EU ar ensamma om att ha lagstiftat
(Niemi 2002; Niemi 2005; prop. 2009:10/204). Nar Finland sénkte aktiekapitalet Okade
antalet foretagare markant (SOU 2008:49), vilket ar den utveckling som ocksa sker i Sverige
(Danielsson, 2010).

Pa grund av likheterna mellan Sverige och Finland kan man forvanta sig en liknande
utveckling avseende nyregistrerade svenska aktiebolags val om att anlita eller inte anlita
revisor. Nar Finland avskaffande plikten 2007 blev resultatet att hélften av de nyregistrerade
bolagen anlitade revisor (prop. 2009:10/204). Med ett visst procentuellt intervall utifran
resultatet fran Finland formulerar vi foljande forestallning for svenska aktiebolag;

F 1 Mellan 35 och 65 procent av alla nyregistrerade bolag valjer att anlita revisor.



2.3 BAKOMLIGGANDE FAKTORER
2.3.1 Bolagets storlek

Bolagets storlek har visat sig ha betydelse pa valet av revisor, Collis (2003; 2010) och
Svanstrém (2008) visar att hogre omsattning dkar sannolikheten for att bolag valjer revisor.
Flera studier (Carey et al., 2000; Tauringana & Clark, 2000) fann att frivillig revision var
positivt korrelerat med bolagets skulder det vill séga ju hogre skulder desto troligare var det
att bolaget hade revisor.

Behovet av revisor kan analyseras och forklaras av separationen mellan dgaren och kontrollen
av bolagets resurser. Agentteorin inriktar sig pa relationen mellan principalen (agare) och
agenten (ofta ledningen) (Deegan & Unerman, 2006: 213 ff). Agaren behdver reviderade
rakenskaper for att halla koll pa ledningen (Thorell & Norberg, 2005). Nar det férekommer en
separation av dgande och kontroll &r dgaren ofta villig att tillféra finansiella kostnader for att
overvaka de aktiviteter som ledningen utfor (Tabone & Baldacchino, 2003). Agaren kan da
tillsatta en extern granskare (revisorn) som kontrollerar bolagsledningens férvaltning det vill
sdga att ledningen har skott sina ataganden (Nilsson, 2005:55-56). Revisorn kan ses som ett
verktyg for att kvalitetssékra informationen som ges till &garen (Tabone & Baldacchino,
2003). Seow (2001) indikerar pa ett visst stod for agentteorin och menar att bolag som har
agare som inte &r narvarande i bolagets dagliga verksamhet oftare valjer revisor.

Nar det galler sma bolag har agentteorin mindre betydelse da bolagets &gare och ledning
oftast & samma person. Trots detta anser vi dnda att agentteorin kan ha ett forklaringsvarde i
efterfrdgan pa revision i sma bolag. Detta genom att bolag med fler ledaméter skulle ha en
okad separation av agare och kontroll (separation av makt), vilket da skulle cka efterfragan pa
kvalitetssakring, som &r en av revisorns uppgifter. Darfor blir forestallningen;

F 2 a Ju fler styrelseledamoter desto stOrre sannolikhet att nyregistrerade bolag valjer att
anlita revisor.

Intressentteorin har att géra med organisationens samverkan med dess intressenter.
Intressenter ar individer eller grupper som paverkar eller paverkas av organisationens
agerande (Deegan & Unerman, 2006:284 ff). Intressentteorin har tva indelningar; det etiska
synséttet och ledningssynséttet. Det etiska synséttet innebar att alla intressenter ska behandlas
lika oavsett deras makt och inflytande. Enligt detta synsétt gor man ingen indelning i priméra
intressenter (vésentliga for organisationen) och sekunddra intressenter (koppling till
organisationen). Ledningssynséttet innebédr att organisationen sjalv rangordnar sina
intressenter i grupper som priméra och sekunddra intressenter. Intressenter med stor makt
anses av organisationen som viktigare och darfor laggs det ner mer tid pa relationen med
dessa intressenter (Deegan & Unerman, 2006:286 ff). Enligt intressentteorin ska revisorn ta
hénsyn till samtliga intressenter vid revidering av bolaget (jamfor Thorell & Norberg, 2005). |
Danmark har det identifierats att det dar banker och kreditinstitut som har det storsta



inflytandet pa valet av revisor medan det i England &r leverantorer och kreditgivare som har
den storsta makten (Collis, 2010).

| ett aktiebolag &r delégarna inte personligt betalningsansvariga for bolagets forpliktelser se 1
kap 3 8§ forsta stycket ABL. Darfor finns det i Sverige ett kapitalskydd i form av ett
aktiekapital (SOU 2008:49). | EG:s andra bolagsdirektiv anges ett lagsta tillatna aktiekapital
for publika bolag. Daremot finns det inte liknande bestammelser for privata aktiebolag, vilket
har skapat en diskussion om kapitalkravets betydelse inom EU. Den 1 april 2010 sénktes
aktiekapitalet i Sverige till 50 000 kr. Orsaker som diskuterades var konkurrensfaktorer, att
man i England kan bilda ett aktiebolag for ett pund, och att flera lander till exempel Spanien
och Finland sénkt sitt aktiekapital (SOU 2008:32).

Ett annat matt pa bolagets storlek som vi har valt att testa ar aktiekapital. Ett hogt aktiekapital
skulle kunna bero pa att bolaget forvantar sig att bli stora och darmed kommer att ha fler
intressenter som satter press pa bolaget, vilket kan leda till att de vill ha revisorn som
kvalitetssakring. Da studier (Collis, 2010; Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, 2005; FRC, 2006
refererat fran SOU 2008:32) visar att intressenters makt har en paverkan pa bolagets val av
revisor, blir forestéllningen;

F 2 b Ju hogre aktiekapital desto storre sannolikhet att nyregistrerade bolag valjer att anlita
revisor.

2.3.2 Bolag med ledaméter i andra aktiebolagsstyrelser

Bolagets val av revisor kan hanforas till kostnads och nytta teorin. Studier har visat att
kostnaden far bolag att vélja bort revisorn (Collis, 2003; Erhvervs- og Selskabsstyrelsen,
2005; prop. 2009:10/204; SOU 2008:32; Thorell & Norberg, 2005), men besparingen for
bolagen ar samtidigt svarbedémd (Collis, 2003). Det finns bolag som inte anser att det finns
sd mycket pengar att spara och darfor valjer att ha kvar revisorn (Erhvervs-og
Selskabsstyrelsen, 2005). Resultat fran England, Danmark och Finland (Collis, 2003; prop.
2009:10/204) visar att det finns en troghet fran att anlita revisor till att valja bort revisor.

Nar bolag har ledamoter som dven sitter med i andra aktiebolagsstyrelser finner vi det troligt
att de upplever att revisorn tillfér en hdgre nytta samtidigt som de initialt & mer konservativa
till att anlita revisorn, vilket gor att de i storre utstrackning véljer att anlita revisor an bolag
dar styrelseledamoter bara sitter i en aktiebolagsstyrelse. Darfér formuleras fdljande
forestallning;

F 3 Nyregistrerade bolag med styrelseledaméOter som dr verksamma i fler an en
aktiebolagsstyrelse valjer i hdgre utstrdckning att anlita revisor dn nyregistrerade bolag med
styrelseledamdoter som bara ar verksamma i en aktiebolagsstyrelse.



2.3.3 KOn pa bolagets styrelseledamoter

Trots att lika manga kvinnor som man kommer in i affarsvarlden &r det fortfarande méan som
har den storsta andelen av de hoga positioner i bolag och det ar ocksa de som till storsta del ar
partners i revisionshyraer (Collin et al., 2007). Problem med legitimitet i arbetspositioner kan
gora det svarare for kvinnor i maktposition att utdva direktiv makt jamfort med man i
motsvarande positioner (Ridgeway & Smith-Lovin, 1999). Enligt Rosa et al. (1996) ar det
fortfarande anmarkningsvart att antalet och andelen kvinnor som &ager eller ar deldgare i mer
an ett bolag ar betydligt farre &n méan. Goffee och Scase (1985:135) indikerar att kvinnliga
foretagare skiljer sig mot manliga foretagare, da de tenderar att se deras bolag endast som en
komponent av ett storre system av relationer. Aven Carter och Cannon (1992:152) ser en
tendens att kvinnliga foretagare inte later bolaget komma i konflikt med familjen. Vid valet av
bolagsform valde kvinnor framforallt att starta en enskild firma (SOU 2008:49), vilket kan ha
sin forklaring av att sma bolag ger kvinnor stérre flexibilitet (Chaganti, 1986; Scott, 1986).
Bland samtliga bolagsformer som bildades i Sverige 2006, startades 11 procent av bolagen av
kvinnor i form av aktiebolag, samma siffra var 26 procent fér mannen (SOU 2008:49).

Fischer (1992) gjorde en studie pa sma bolag dar resultatet visar att bolag som &gs av kvinnor
har sdmre tillvaxt an mén. Du Rietz och Henrekson (2000) fann att kvinnliga foretagare var
mindre bendgna &n man att dga flera bolag, mindre angeldgna att expandera och om expansion
skedde var den planerad. Utifran ovanstaende antagande att kvinnor ar mer forsiktiga an man,
formuleras forestallningen;

F 4 Nyregistrerade bolag med enbart kvinnliga styrelseledaméter véljer i hogre utstrackning
att anlita revisor an nyregistrerade bolag med enbart manliga styrelseledaméter.

2.3.4 Bolagets geografiska hemvist

Forskning kring bolagets geografiska hemvist visar pa blandade resultat (Bennett et al., 2001;
Keeble, 1998). Keeble (1998) visar att efterfragan pa konsulttjanster inom ekonomi skiljer sig
at mellan bolag i stora stader och bolag i glesbygd. Detta kan bero pa att det i allméanhet
forvantas att radgivare pa mindre orter &r samre, an i stora stader (Svanstrom, 2008:57). Det
ar en kompetensfraga dar kunskapen anses vara battre pa storre orter. Bennett et al. (2001)
resultat visar att region inte har ett starkt samband med efterfragan pa radgivning.

De flesta svenska aktiebolag revideras av Big 4 byraer och samtliga kontor runt om i landet
far tillgang till expertisen som (framforallt) ar centrerad till Stockholm. Detsamma galler i
hog grad for de medelstora revisionsbyraerna. Aven vissa sma revisionsbyraer ar en del av ett
storre natverk med kompetens (Edholm & Carlsson, 2010). Déarfor finns det ingen anledning
att forutsatta att kontor pa landsbygden inte kan erbjuda samma kompetens som i storstaderna.

Eftersom det finns en brist pa forskning utifran bolagets efterfragan pa revision avseende
vilka lan bolagen ar verksamma i, valjer vi att dra paralleller till hur bolag pa olika orter ser pa



konsulttjanster. Den forskningen visar pa blandade resultat, men eftersom vi inte finner
beldgg for att radgivning behdéver vara samre pa mindre orter, bedomer vi det troligare att det
inte forekommer en signifikant skillnad nar det géller bolagets efterfragan pa radgivning.
Darfor ar det sannolikt att det skulle vara pa liknande satt nar det galler efterfragan pa
revisorn. Pa grund av detta formulerar vi féljande forestallning;

F 5 a Det finns ingen skillnad mellan lanen nér det géller nyregistrerade bolags val om att
anlita revisor.

Svanstrom (2008) visar att det finns regionala skillnader i efterfragan pa revision och att bolag
i Smaland i storre utstrackning kommer att valja revisor om revisionsplikten avskaffas an
bolag i Stockholm och Norrland. Detta skulle kunna bero pa att revisorns roll &r av storre
betydelse for bolag i mindre- och medelstora orter an i storstadsregionen, eftersom det i
storstader finns andra aktorer som i viss man kan fylla en del av revisorns funktion
(Svanstrom, 2008:134 ff). Att Smaland &r regionen dar bolag i hogre utstrackning kommer att
valja revisor kan forklaras av att vastra Smaland &r en region med starka sociala natverk dar
det rader en homogen kultur (Wigren, 2003:18 ff) och att bolagen har en personligare relation
till revisorn. Utover det upplever bolag i Smaland att revisorn bade gynnar bolagets interna
och externa intressenter. Daremot uppfattar bolag i Norrland och Stockholm revisorn som mer
strikt och yrkesmassig. En ytterligare anledning till att bolag i Stockholm i hogre grad valde
bort revisorn kan bero pa kostnaden. En orsak till varfér revisionsbyraerna i Stockholm har
hogre revisionskostnader an revisionsbyraer i mindre- och medelstora stader kan vara for att
revisionsbyraerna i Stockholm har specialavdelningar (Svanstrom, 2008:134 ff). | enlighet
med Svanstréms (2008) slutsats ndar han undersokte om den potentiella effekten av
revisionspliktens avskaffande skiljer sig at mellan regioner formulerar vi féljande
forestallning;

F 5 b Det finns en regional skillnad mellan regionerna Smaland, Stockholm och Norrland nar
det géller nyregistrerade bolags val om att anlita revisor.

2.3.5 Bolagets branschtillhorighet

| Sverige finns det bevis for att det i vissa utsatta branscher forekommer hogre ekonomisk
brottslighet. Skatteverket har i en rapport 2008 beraknat skattefel det vill saga skillnaden pa
vad staten borde fa in i inkomster och vad som faktiskt kommer in. Dar inkluderas allt fran
medvetet fusk, skatteplanering till vanliga misstag. Detta skattefel berdknades 2008 till 133
miljarder kronor varav mikroféretagen (de bolag som framforallt avses av frivillig revision)
stod for en tredjedel (Skatteverket, 2008). For att minska pa fusket har Skatteverket fran och
med 2010 infort kassaregister for bolag som hanterar kontanter (se 2 8 Lag 2007:592 om
kassaregister m.m.). FOr att minska svart arbetskraft inom restaurang och frisérbranschen ska
det fran och med 2007 foras personalliggare (se 5 8 Lag 2006:575 om sérskild skattekontroll).
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Det finns inte mycket forskning om olika branschers paverkan kring efterfragan pa revision.
En studie av Senkow et al. (2001) visar inte pa nagon branschskillnad for stora Kanadensiska
bolag. Det & samma resultat som Svanstrom (2008) fann i sin studie. Nar det kommer till
ekonomisk brottslighet i olika branscher undersokte en studie av Magnusson och Wikstrém
(1992:137) den ekonomiska brottsligheten i1 sju utsatta branscher (bilreparations-, stad-,
maleri-, fastighetsforvaltnings-, restaurang-, taxi- samt akeribranschen) och i 30 procent av
fallen forekom det misstankar om ekonomisk brottslighet. Andra utsatta branscher ar frisor-
och byggnadsbranschen (BRA, 2008; Lindgren, 2000:175 ff). Det finns incitament att anta att
dessa branscher i hdgre grad inte kommer vilja att anlita revisor. A andra sidan visar
forskning att revisorer &r viktiga. Ur ett bankperspektiv visar en studie av Berry och
Robertson (2006) att 91 procent av brittiska banktjansteman tycker att reviderade
arsredovisningar fran revisorer ar av betydelse. Enligt Chisnalls (1994) ar banker i England
mer bendgna att lana ut pengar till bolag med reviderade rakenskaper. Detta trots att sma
bolag ofta &r tvungna att ga in med egen sakerhet for att lanet till bolaget ska beviljas (SOU
2008:32). Detta tyder pa att revisorer signalerar en 6kad trovardighet. Utifran ovanstaende
resonemang, Senkow et al. (2001) och Svanstréms (2008) studie formuleras forestéllningen;

F 6 Det finns ingen skillnad mellan branscher nar det galler nyregistrerade bolags val om att
anlita revisor.

2.4 BYRATILLHORIGHET

2.4.1 Vald revisors byratillhérighet

Knechel et al. (2008) forklarar att bolags val av revisionsbyra kan bero pa antingen kvalité
eller kostnad. Kvalité aspekten kan forklaras med DeAngelo (1981) ’reputation theory’,
medan kostnadsaspekten kan forklaras av att kostnaden inte Gverstiger nyttan med revision.

DeAngelo (1981) havdar att stora revisionsbyraer det vill sidga Big 4 byraer har storre
incitament att utfdrda korrekta rapporter, eftersom de har ett mer vérdefullt ’reputation’
(rykte). Det finns ingen ensam klient som ar tillrackligt viktig for att en Big 4 byra ska utfarda
en felaktig rapport och riskera att forlora sitt uppbyggda rykte. Det &r snarare sa att en felaktig
rapport pa grund av oaktsamhet kan leda till att byran forlorar stora inkomster exempelvis
genom farre kunder. Francis och Wilson (1988) framhaller att det &r byrdernas uppbyggda
rykte kring sitt varumarke som maste forsvaras, genom att tillhandahalla hogklassig revision.
Francis (2004) menar att Big 4 byraerna inte alltid ar dverlagsna, men generellt sett som en
grupp haller Big 4 byraer en hogre kvalitet an Non Big 4 byraer. Medan Ireland och Lennox
(2002) resultat visar att Big 4 byraers kunskapsfordelar attraherar bolag med hog kvalité och
Lennox (1999) menar att ledningen helt enkelt varderar prestigen som kommer av att vara
associerad med ett hogre varde, vilket ar det Big 4 byraerna representerar.

De flesta publicerade studier ar utférda pa borsnoterade amerikanska bolag och visar pa en
kvalitetsskillnad mellan Big 4- och Non Big 4 byraer (Francis et al., 1999; Francis, 2004;
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Simunic, 1980 m.fl.). Europeisk forskning har inte funnit samma stéd for kvalitetsskillnad
avseende revisionsbyrans storlek. En studie av Maijoor och Vanstraelen (2006) indikerar att
Big 4 byrder har en hogre revisionskvalité an Non Big 4 byraer i England, men inte i
Tyskland och Frankrike. | Belgien &r resultaten blandade. Willekens och Achmadi (2003)
fann kvalitetsskillnad medan, Sercu et al. (2002) inte fann nagon kvalitetsskillnad mellan Big
4- och Non Big 4 byraer.

Studier av Collis (2003), Erhvervs- og Selskabsstyrelsen (2005) och Thorell och Norberg
(2005) har visat pa ett samband mellan att vélja bort revisorn och revisorns arvode (kostnad).
Den svenska studien av Thorell och Norberg (2005) finner inga bevis for att nyttan overtréffar
kostnadsaspekten med revision. Kostnadsaspekten visas genom att Big 4 byraer normalt tar ut
hogre avgifter an Non Big 4 byraer (Choi et al., 2008; Simunic, 1980). Forskning har visat att
revisionsarvodet ar den framsta anledningen till att sma bolag byter revisionsbyra (Beattie &
Fearnley, 1995). En studie av Hermanson och Plunkett (1994) visar att stora bolag vérderar
revisionsbyrans rykte hogst, medan sma bolag &r mindre oroade &ver effekten av
revisionsbyrans rykte samtidigt som kostnadsaspekten ar viktig for sma bolag, men inte for
stora bolag. | Finland finns det en studie utférd under perioden 2000-2006 som visar att
mindre- och familjedgda bolag valjer Non Big 4 byraer i hogre utstrackning an Big 4 byraer
(Niskanen et al., 2010). | Sverige har dock Big 4 byraerna ett *first-mover advantage’ inom
revision det vill sdga att byrder som grundades tidigt (Big 4) & mer framgangsrika an byraer
som grundades senare (Non Big 4). Detta visas genom att Big 4 byrder sysselsatter
majoriteten av Sveriges revisorer och har hogre omsattning dan Non Big 4 byraer (Svanstrom,
2008:5; Wallerstedt, 2001).

Det finns flera olika faktorer som kan paverka valet av revisor. Vi valde att testa det ur ett
kvalitetsperspektiv da det samlade beviset (DeAngelo, 1981; Francis et al., 1999; Lennox,
1999 m.fl.) visar att Big 4 byrder haller en hogre kvalitet och att de har ett *first-mover
advantage’ i Sverige jamfort med Non Big 4 byraer (Wallerstedt, 2001). Detta i kombination
med Svanstroms (2008:166) resultat, att bolag med Big 4 byraer ar mer benagna att behalla
revisorn, gor att vi formulerar foljande forestallning for nyregistrerade bolag;

F 7 Nyregistrerade bolag som valjer att anlita revisor, véaljer i hogre utstrackning Big 4 byraer
an Non Big 4 byraer.
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3 METOD

| metodkapitlet beskrivs var metod och hur vi har gatt tillvaga for att genomféra studien.
Metoden avslutas med en tillforlitlighetsdiskussion dar vi tar upp studiens tillforlitlighet i
form av validitet och reliabilitet.

3.1 VAL AV UNDERSOKNINGSMETOD OCH FORSKNINGSANSATS

Eftersom studiens avsikt var att understka hur svenska nyregistrerade aktiebolag valde att
goOra avseende valet av revisor fann vi att den kvantitativa metoden lampade sig bast (Olsson
& Sorensen, 2007:13). Den kvantitativa metoden hjélpte oss att gora jamforelser och upptécka
skillnader mellan olika grupper. Studien bestod av en stor dataméngd, vilket gjorde att vi
kunde uttala oss med statistisk sdkerhet, mangden bolag minskade ocksa risken for
slumpmaéssighet (Halvorsen, 2009:95 ff). Genom anvandandet av den kvantitativa metoden
skapades mojligheter till generalisering av resultatet (Bryman & Bell, 2005:100).

Var studie har genomforts som en dokumentstudie, genom att dokument anvands som
datakalla istéllet for manniskor (Denscombe, 2000:17). Fordelarna med en dokumentstudie &r
att det ar kostnadseffektivt, att data ar relativt latt att fa tillgang till samt att dokument ar
tillgangliga for offentlig granskning. Nackdelarna med en dokumentstudie var att vi maste
gora en beddmning av kallans trovardighet och vi maste vara medveten om att data har
skapats for andra andamal an undersokningens specifika syfte (Denscombe, 2000:201).

Vi har anvant oss av en deduktiv forskningsansats, genom att vi skaffade oss en bild dver
teorin och sedan jamforde den med empirin. Vi borjade med att ta fram teorier baserade pa
vetenskapliga artiklar och utifran dessa skapades forestallningar som testades mot
verkligheten (Bryman & Bell, 2005:23 ff).

3.2 LITTERATURSOKNING

Den referenslitteratur som vi har anvant oss av beror revisionsomradet och denna litteratur har
studerats for att fa en djupare forstaelse for vad som kan paverka bolags val att vélja revisor
eller inte.

Artiklarna har framst hamtats fran databaserna Business Source Premier, Emerald, Elsevier
ScienceDirect och Jstore. De sokord som vi har anvant oss av &r olika kombinationer och
bojningar av; audit, Big 4, county, deregulation/elimination/exemption, gender,
mandatory/statutory, quality, och voluntary utéver dessa har vi tagit hjalp av referenslistor pa
tidigare artiklar for att fa ytterligare information.
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Pa grund av att revisionspliktens avskaffande &r sa pass nytt i Sverige fanns inga studier om
dess effekt. Darfor valde vi att fokusera pa en studie av Svanstrom som undersokte hur bolag
skulle valja om revisionsplikten skulle avskaffas. Detta i kombination med forskning fran
andra lander som redan avskaffat revisionsplikten. Da vi inte fann undersékningar som
fokuserade pa nyregistrerade bolags efterfrdgan pa revision i andra lander valde vi att dra
paralleller fran studier pa verksamma bolag.

Nar det galler geografisk hemvist och lan, hittade vi inga studier pa bolags efterfragan pa
revision. Darfor valde vi att tolka det parallellt med forskning angdende efterfragan pa
konsulttjanster.

3.3 URVAL OCH MATMETOD

Vart urval bestod av 3892 nyregistrerade aktiebolag som bildades i Sverige under november
och december 2010, detta representerade ett stickprov av hela populationen nyregistrerade
bolag.

Var beroende variabel var huruvida nyregistrerade bolag valde att anlita revisor eller inte. De
oberoende variablerna var bolagets storlek (antal styrelseledaméter i bolaget och bolagets
aktiekapital), bolag med ledamoter i andra aktiebolagsstyrelser, kon pa bolagets
styrelseledamoter, geografisk hemvist (lan och region), bolagets branschtillhérighet och
revisorns byratillhorighet. De statistiska testerna utfordes i PASW.

3.4 DATAINSAMLING

Den datainsamling som gjordes togs fran olika databaser. Information om nyregistrerade
aktiebolag har hamtats fran PolT som ér ett officiellt kungorelseorgan pa internet. Uppgifter
om bolagets geografiska hemvist, bolagets aktiekapital och revisorns namn hamtades ocksa
fran PolT. Information om revisorns byratillhérighet hamtades fran Revisorsndmndens
hemsida. Bolagets branschkodning kommer fran affarsdatabas. Data om antal
styrelseledamoter, kon pa bolagets styrelseledamoter och bolag med ledaméter i andra
aktiebolagsstyrelser ar hamtade fran www.allabolag.se och www.ratsit.se.

3.5 KATEGORISERING OCH KODNING AV DATA

3.5.1 Nyregistrerade aktiebolags val
Val av revisor eller inte

| figur 2 kan man se hur vi har valt att koda bolagens val av revisor. Da vi valde att exkludera
lagerbolag och tveksamheter forekom huruvida de var lagerbolag var forsta steget att kolla pa
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bolagets namn (da lagerbolag vanligtvis har liknande namn som ’starta up 1023°, ’starta upp
1024’ osv.). Om det inte gav véagledning kontrollerade vi bolagsordningen och sokte pa bolag
med liknande namn kombinationer. Aven egen erfarenhet av att granska arsredovisningar
anvandes. Vi valde dven att exkludera publika bolag och for att ta reda pa om bolag var
publika kontrollerade vi namnet pa alla bolag som hade ett aktiekapital pa 500 000 kr eller
mer.

Val av revisor
Valde ej revisor 1

Valde revisor 2
Figur 2: Bolagets val av revisor eller inte

3.5.2 Bakomliggande faktorer

Bolagets storlek
Vi har matt bolagets storlek pa tva olika satt i form av antal styrelseledamoter i bolaget och
bolagets aktiekapital.

| figur 3 visas hur antal styrelseledarmoter kodats. Pa grund av att antal bolag med fler &n fyra
styrelseledaméter blev sa fa valde vi att dopa om kategorin till fyra eller fler.

Antal styrelseledamoter i bolaget

1st 1
2 st 2
3 st 3
4 st eller fler 4

Figur 3: Bolagets storlek matt i antal styrelseledaméter som sitter i bolaget

Utifran figur 4 kan man se hur kodningen av bolagens aktiekapital gjordes. Dar aktiekapitalet
delades upp i fyra olika grupper beroende pa aktiekapitalets storlek. Tre bolag hade euro som
redovisningsvaluta. Dessa valde vi att omrékna till svenska kronor, omrékningskursen vid
tillfallet var 9,09 kr. Da tva av dessa bolag hade 5 500 euro i aktiekapital blev omréakning
strax under 50 000. Eftersom ABL 1 kap 5 § skriver ”Om aktiekapitalet ar bestdmt i euro och
har varit bestamt i euro sedan bolaget bildades, ska det uppga till minst det belopp i euro som
enligt den av Europeiska centralbanken da faststdllda véxelkursen motsvarade 50 000 kr.”
Darfor har dessa tva kategoriseras som 50 000 kr. Det tredje bolaget hade ett aktiekapital pa
59 360,88 euro, vilket med var kategorisering blev mer &n 100 000 kr.
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Aktiekapital

50000 1
50001- 99999 2
100000 3
100000+ 4

Figur 4: Bolagets storlek métt i bolagets aktiekapital

Bolag med ledamoter i andra aktiebolagsstyrelser
| figur 5 visas hur kodningen foér bolag med ledaméter i andra aktiebolagsstyrelser &r gjord.

Bolag med ledamoter i andra aktiebolagsstyrelser
Ledamater sitter i en aktiebolagsstyrelse 1
Nagon eller alla ledaméter sitter i mer an en
aktiebolagsstyrelse 2

Figur 5: Bolags fordelning av ledaméter i aktiebolagsstyrelser

Kon pa bolagets styrelseledamoter

| figur 6 visas hur bolagets styrelseledamdéter har kodats efter kén. Nér bolagets styrelse
bestod av bade man och kvinnor valde vi att inte ta med dessa bolag i berékningen, eftersom
vi endast undersokte skillnaden mellan man och kvinnor. | vissa fall kunde vi pa grund av
namnet inte avgora om styrelseledamoterna var en kvinna eller man, da gjordes sokningar pa
wwwe.ratsit.se. | de fall da tveksamheter fortfarande fanns valde vi att inte ta med dessa bolag.
Sammantaget resulterade detta i att 365 bolag inte var med i berdkningen av denna variabel.

Kon pa bolagets styrelseledaméter
Enbart man 1

Enbart kvinnor 2
Figur 6: Bolagets styrelseledamoter uppdelat efter kén

16


http://www.ratsit.se/

Bolagets geografiska hemvist

Vi valde att mata bolagets geografiska hemvist pa tva olika satt. Forst testades samtliga lan
for sig och sedan gjorde vi en regional uppdelning. Figur 7 visar hur kodningen av lanen var

gjord.

Lan

Blekinge 1
Dalarna 2
Gotland 3
Gavleborg 4
Halland 5
Jamtland 6
Jonkoping 7
Kalmar 8
Kronoberg 9
Norrbotten 10
Skéne 11
Stockholm 12
Sodermanland 13
Uppsala 14
Vérmland 15
Vaésterbotten 16
Vaésternorrland 17
Véastmanland 18
Vaéstra Gotaland 19
Orebro 20
Ostergotland 21

Figur 7: Geografisk uppdelning utifran Ian

Var regionala uppdelning baserades pa Svanstroms (2008:102) studie med uppdelning i tre
regioner; Stockholm, Smaland och Norrland. I Smaland ingick lanen Kalmar, Kronoberg och
Jonkoping och i Norrland ingick lanen Vésterbotten, Vasternorrland, Jamtland och Gévleborg.

Den regionala kodningen visas i figur 8.

Region
Stockholm
Smaland
Norrland

1
2
3

Figur 8: Geografisk uppdelning utifran region
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Bolagets branschtillhdrighet

Det finns flera olika system for att dela upp bolag i branscher. Vi valde att anvdnda ett
branschkodningssystem med SNI koder, da detta &r det Skatteverket anvander som grund for
F-skattsedel, vilket ar lampligt da vi inriktade oss pa nyregistrerade bolag.

SNI koder &ar uppbyggda i olika nivaer. Forsta avdelningen (bokstavskoden) rymmer 21
klasser, huvudgruppen (tvasifferkod) rymmer 88 klasser, grupp (tresifferkod) rymmer 272
klasser, undergrupp (fyrsifferkod) rymmer 615 klasser och detaljgrupp (femsifferkod) rymmer
821 klasser (www.sch.se). Bolagen branschkodades enligt forsta nivan det vill sdga
bokstavskoden. For att mojliggora detta gjordes sokningar pa bolagens organisationsnummer i
affarsdata. Flera problem dok upp, det storsta rorde att manga bolag hade flera olika
verksamhetsomraden vilket gjorde att vi inte kunde avgora vad som var det priméra
affarsomradet. Var l6sning var att konsekvent ta bolagets forsta angivna SNI kod, vilket i de
allra flesta fall var det forsta som angavs i bolagets bolagsordning. Ett annat problem var att
en del bolag inte hade nagon SNI kod angivet, vilket berodde pa att de ej sokt F- skattsedel
hos Skatteverket. | dessa fall branschkodades bolagen utifran det forsta verksamhetsomradet
som angavs i bolagsordningen, med hjélp av en mall och en sokfunktion for SNI koder pa
sch:s hemsida.

Efter branschkodningen av samtliga bolag, visade det sig att vissa branscher blev
underrepresenterade. Efter diskussion med var handledare slogs de underrepresenterade
branscherna ihop; SNI kod B, utvinning av mineral, SNI kod D forsérjning av el, gas, varme
och kyla, SNI kod E vattenforsérjning, avloppsrening, avfallshantering och sanering
tillsammans med SNI kod C tillverkning. I figur 9 visas hur var sammanslagning och kodning
av branscher ser ut. Sammanslagningen resulterade i att antal branscher gick fran 18 till 15
stycken.
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Branschbenamning SNI kod

Jordbruk, skogsbruk och fiske A 1
Tillverkning mm B,C,D,E 2
Byggverksamhet F 3
Handel, reparation av motorfordon och motorcyklar G 4
Transport och magasinering H 5
Hotell- och restaurangverksamhet I 6
Information - och kommunikationsverksamhet J 7
Finans- och forsékringsverksamhet K 8
Fastighetsverksamhet L 9

Verksamhet inom juridik, ekonomi, vetenskap och

teknik M 10
Uthyrning, fastighetsservice, resetjanster och andra stodtjanster N 11
Utbildning P 12
Vard och omsorg; sociala tjanster Q 13
Kultur, noje och fritid R 14
Annan serviceverksamhet S 15

Figur 9: Bolagets branschtillhorighet utifran SNI koder

3.5.3 Byratillhorighet

Vald revisors byratillhérighet

Nar bolagen anlitade revisor var det vésentligt att ta reda pa vilken revisionsbyra de valde. |
vissa fall fanns det angivet i PolT och da anvandes det. Annars gick vi in pa
Revisorsnamndens hemsida for att soka pa revisorns namn. Néar det fanns flera revisorer med
samma namn kollades och jamfordes samtliga med det som angivits i PolT och
Revisorsnamnden samt med vad som var angivet pa www.allabolag.se. | nagra fall kom inte
nagot resultat upp pa Revisorsnamndens sOkmotor. Da testades &ndringar i namnet
exempelvis Karlsson med K istéllet for C. | nagra fall gav inte detta nagot resultat och da
sokte vi pa revisorns personnummer for att pa sa satt fa reda pa andra bolag som revisorn
reviderat och da gick vi in i deras arsredovisning och kollade i revisionsberattelsen efter
vilken byra de tillhorde. | figur 10 visas hur revisorns byratillhérighet har kodats.

Revisorns byratillhorighet

Big 4 byraer 1
Non Big 4 byraer 2
Figur 10: Revisorns byratillnrighet bland de bolag som valjer revisor

Da resultatet visade en sa pass lag andel Big 4 byraer, blev vi nyfikna och ville se om det
skiljde sig mellan Big 4 byraerna och de medelstora byraerna. Darfor valde vi att gora
ytterligare en uppdelning dar de stora och medelstora byraerna specificerades for att se
eventuella skillnader. | figur 11 kan man se hur kodningen for uppdelningen &r gjord. Figur 10
och 11 har vi i empirin slagit ihop till en tabell.
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Specificerad uppdelning mellan byraer
PWC

KPMG

E&Y

Deloitte

Grant Thornton

BDO

SET

Sma revisionsbyraer 10
Figur 11: Fordelning av revisorns byratillhdrighet bland de som valjer revisor

© 00 N O O A W

3.6 TOLKNING AV P-VARDE

Vi anvéande oss av ett paired samples t- test som ar ett statistiskt matt dar man med hjélp av p-
varden (p= sannolikhet) visar hur starkt stod sambandet mellan variablerna har. Vi jamforde
var beroende variabel med samtliga oberoende variabler. Testet &r gjort i det statistiska
programmet PASW. Vid tolkning av p-vardet har vi accepterat att ett p-varde pa 0,05 eller
mindre, ger stod for att det fanns ett samband mellan var beroende variabel och vara
oberoende variabler, medan ett p-varde 6ver 0,05 innebar att resultatet kunde bero pa slumpen
(jamfor Bryman & Bell, 2005:269).

3.7 TILLFORLITLIGHETSDISKUSSION
3.7.1 Validitet

Validitet handlar om i vilken grad var studie mater vad som é&r tankt att matas (Bryman &
Bell, 2005:48). Vi anser att studiens datamangd gav oss tillracklig information att spegla den
verklighet vi avsag att méata. For att verifiera vardet i de dokument som vi har anvant oss av
som kallor har dessa granskats noggrant. Det finns enligt Cohen et al. (2005:162 ff) tva steg
for att validitetstesta ett dokument. Forst ska tillforlitligheten i dokumentet varderas sedan ska
vardet av data som finns i dokumentet utvarderas.

3.7.2 Reliabilitet

Reliabilitet anger i vilken grad vara resultat paverkades av tillfalligheter (Andersen, 1998:85)
och huruvida man kan lita pa insamlad data (Jacobsen, 2002:22). En forutsattning for att man
ska kunna beddma studiens reliabilitet &r att hansyn tas till replikation, det vill sdga att andra
forskare ska kunna upprepa studien. Om en liknande studie skulle genomfdras under samma
tidsperiod skulle ett liknande resultat uppkomma eftersom den registrerade informationen i
PoIT forblir densamma (Bryman & Bell, 2005:48). Daremot kan det ha forekommit viss
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felkodning av oss och av vissa sekundarkéllor exempelvis kan ledamotsférandringar ha skett.
For att oka reliabiliteten angaende ledamotsforandringar gick vi tillbaka i PolT och gick
igenom samtliga bolag for att se till att det exempelvis inte hade skett nagon
foretradareandring som kunde paverka vart resultat fran sekundarkéallorna.

Eftersom sammanslagningen av branscher baserades pa vara egna bedémningar skulle en
annan forskare kunna géra sammanslagningen pa annat satt. Vid branschkodningen nar det
fanns flera SNI koder var det omdgjligt att veta vilken som var den huvudsakliga
verksamheten. Vi valde da konsekvent att ta forsta SNI koden, vilket i de allra flesta fall var
samma som det som stod forst i bolagsordningen. Det som skapar osékerhet kring
reliabiliteten var de fall da det inte fanns nagon SNI kod. Da tolkades det forsta som stod
angivet i bolagsordningen och bolagen kodades efter det, med hjalp av en mall och
frisokningar pa sch:s hemsida. De bolag vi inte lyckades koda sjélva radfragade vi var
handledare om.

3.7.3 Kallkritik
Var studie baserades till storsta del pa tidigare forskning och statliga utredningar, men det

forekom aven viss kurslitteratur. Vid val av artiklar har vi framforallt anvéant oss av artiklar
som blivit granskade av sakkunniga personer det vill sédga ’peer-reviewed’.
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4 EMPIRI, ANALYS OCH DISKUSSION

| detta kapitel presenterar vi var empiri, analys och diskussion. Vi utgar fran vara tre
huvuddelar i var figur; nyregistrerade aktiebolags val, bakomliggande faktorer och
byratillhérighet. Dar vi pa varje del bérjar med att presentera de resultat som vi kommit fram
till for att sedan forklara och analysera varfor vart resultat blev som det blev.

4.1 NYREGISTRERADE AKTIEBOLAGS VAL

4.1.1 Val av revisor eller inte

F 1 Mellan 35 och 65 procent av alla nyregistrerade bolag valjer att anlita revisor.

e Forestéllningen far ej stod.

Tabell 1: Fordelning av bolagens val av revisor eller inte

Antal nyregistrerade %
bolag (st)
Valde ej revisor 3191 82%
Valde revisor 701 18%
Totalt 3892 100%

Tabell 1 visar att 701 av de 3892 nyregistrerade aktiebolagen valde att anlita revisor, vilket
motsvarar 18 procent av bolagen. Eftersom sa fa av de nyregistrerade aktiebolagen valde
revisor, stods inte var forestallning att Sveriges utveckling skulle bli liknande som Finlands
dar halften av de nyregistrerade aktiebolagen valde revisor.

Dock far man ta hansyn till att var studie omfattar de tva forsta manaderna efter lagandringen
och att det da var manga som passade pa att starta aktiebolag. Vid en jamférelse mellan
november och december visar resultatet att 13 procent av bolagen valde revisor i november,
medan 22 procent av bolagen valde revisor i december. Dock ar bada dessa siffror lagre &n 35
procent.

Att sa fa bolag valde revisor skulle kunna forklaras med att kostnaden inte upplevs Gverstiga
nyttan och att agentteorin & mindre tillampningsbar for mindre bolag (jamfér Thorell &
Norberg, 2005). Detta resonemang kan kopplas till att l&nder som Tyskland och Frankrike
aldrig haft revisionsplikt for sma bolag (Thorell & Norbergs, 2005).
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4. 2 BAKOMLIGGANDE FAKTORER

4.2.1 Bolagets storlek

Tidigare studier har visat att storleken pa bolag har betydelse pa bolags val av revisor.

Bland annat har Collis (2003; 2010) och Svanstrém (2008:166) testat detta genom omsattning.
For att mata storleken i var studie har vi anvant tva variabler; antal ledamoter i bolagets

styrelse och bolagets aktiekapital.

F 2 a Ju fler styrelseledamoter desto storre sannolikhet att nyregistrerade bolag valjer att
anlita revisor.

e Forestallningen far stod.

Tabell 2: Antal styrelseledamater i forhallande till bolagens val av revisor

Antal Antal nyregistrerade Antal bolag som 0

” . %
styrelseledamoter bolag (st) valt revisor (st)
1st 3066 513 17%
2 st 569 112 20%
3st 171 50 29%
4 st eller fler 86 26 30%
Totalt 3892 701
P-vérde 0,000

Tabell 2 visar att de flesta bolagen (3066 stycken) bildades med en styrelseledamot. Andelen
revisorer ar storst for bolag med 4 eller fler styrelseledaméter och minst for bolag med en
styrelseledamot. | bolag med en ledamot valde 17 procent att anlita revisor, medan siffran ar
30 procent for bolag med 4 eller fler styrelseledamdéter. Det ger stod for var forestallning da
fler ledamoter gav en storre andel bolag med revisor. Testet ger stod da p-véardet ar 0,000.

Att agentteorin &r mindre tillamplig visar sig i tabell 1, i och med att revisionspliktens
avskaffade i Sverige géller sma bolag. Da tanken med revisionsplikt &r att bolagets dgare ska
fa tillit for rakenskaperna som bolagsledningen presenterar (SOU 2008:32). Men eftersom
agare och ledning ofta & samma person i sma bolag (SOU 2008:32) och &garen darmed ar
nérvarande i bolagets dagliga verksamhet finns det inte samma behov av kvalitetssakringen
som revisorer bidrar med (Seow, 2001). Trots att agentteorin & mindre tillamplig for sma
bolag visar resultatet att storre bolag i form av fler ledaméter skapar en 6kad separation av
makt.
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F 2 b Ju hogre aktiekapital desto storre sannolikhet att nyregistrerade bolag valjer att anlita
revisor.

e Forestallningen far stod.

Tabell 3: Bolagens aktiekapital i forhallande till bolagens val av revisor

. . Antal nyregistrerade Antal bolag som
Aktiekapital bolag (st) valt revisor (st) Y
50000 3714 619 17%
50001-99999 39 9 23%
100000 126 64 51%
100000+ 13 9 69%
Totalt 3892 701
P-vérde 0,000

Ur tabell 3 kan man utldsa att andelen bolag med revisorer &r hogst i gruppen med hdgst
aktiekapital och lagst i gruppen med lagsta mojliga aktiekapital. | kategorin med aktiekapital
over 100 000 kr valde 69 procent av bolagen att anlita revisor jamfort med bolag som hade
lagsta mojliga aktiekapital pa 50 000 kr. | den gruppen valde bara 17 procent att anlita revisor.
Forestallningen far stod och p-vardet ar 0,000.

Detta resultat kan ha sin forklaring av intressentteorin da forskning har visat att intressenters
inflytande paverkar valet om revisor (Collis, 2010; Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, 2005;
FRC, 2006 refererat fran SOU 2008:32) och att bolag med hogt aktiekapital kan antas vara
bolag som @mnar bli stora bolag och darfor i hdgre grad kommer att ha fler intressenter som
kraver revisor.

Forestallningarna 2 a och 2 b, angaende bolagets storlek far bada stod. Resultatet &r i linje
med studier (Collis, 2003; Collis 2010; Svanstrom, 2008:166) som undersokt verksamma
bolags storlek genom omséttning och funnit att stora bolag i storre utstrackning valjer revisor.
Vart resultat visar bade att fler ledamater i bolagens styrelse och att ett hogre aktiekapital 6kar
sannolikheten for att nyregistrerade bolag valjer revisor.

4.2.2 Bolag med ledamoter i andra aktiebolagsstyrelser
F 3 Nyregistrerade bolag med styrelseledamdter som dr verksamma i fler &n en
aktiebolagsstyrelse valjer i hogre utstrackning att anlita revisor &n nyregistrerade bolag med

styrelseledamdoter som bara &r verksamma i en aktiebolagsstyrelse.

e Forestallningen far stod
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Tabell 4: Antal ledamoéter i andra aktiebolagsstyrelser i férhallande till bolagens val av revisor

Antal Antal bolag som
nyregistrerade valt revisor (st) %
bolag (st)
Ledam@ter sitter i en
aktiebolagsstyrelse 2273 275 12%
Nagon eller alla ledamoter sitter i
mer &n en aktiebolagsstyrelse 1619 426 26%
Totalt 3892 701
P-vérde 0,000

Tabell 4 visar att bolag med ledamdter som ar verksamma i andra aktiebolagsstyrelser ar mer
benédgna att vélja revisor. | bolag dar ledamoter sitter med i en aktiebolagsstyrelse anlitar 12
procent revisor. | bolag dar nagon eller alla ledamoter sitter med i mer &n en
aktiebolagsstyrelse ar det 26 procent som anlitar revisor. Forestallningen stods och det finns
ett signifikant samband da p-vardet ar 0,000.

Trots att de nyregistrerade bolagen i hdg utstrackning inte valde revisor, visar resultatet att
bolag med ledaméter som &r verksamma i fler aktiebolagsstyrelser & mer bendagna att ha
revisor. Detta stods av europeisk forskning i England, Danmark och Finland dar férandringar
fran att anlita revisor till att valja bort revisorn tar tid for verksamma bolag (Collis, 2003;
prop. 2009:10/204). Vart resultat skulle kunna bero pa att bolag dar ledamoterna redan ar
verksamma i andra aktiebolagsstyrelser i hogre grad har upplevt en stérre nytta med att anlita
revisor och initialt & mer konservativa an ledamoter som sitter i en aktiebolagsstyrelse.

4.2.3 Kon pa bolagets styrelseledamoter

F 4 Nyregistrerade bolag med enbart kvinnliga styrelseledaméter véljer i hogre utstrackning
att anlita revisor an nyregistrerade bolag med enbart manliga styrelseledaméter.

e Forestallningen far ej stod, men p-vérdet pavisar stod for ett omvant samband mellan
variablerna

Tabell 5: Kon pa bolagens styrelseledamoter i forhallande till bolagens val av revisor

W o Antal Antal bolag

Kon pa bolagens .
) nyregistrerade som valt %
styrelseledamoter .
bolag (st) revisor (st)

Enbart man 2768 529 19%
Enbart kvinnor 759 113 15%
Totalt 3527 642
P-vérde 0,008
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Tabell 5 visar att nar bolagens styrelse enbart bestar av man valde 19 procent revisor och nar
bolagens styrelse enbart bestar av kvinnor valde 15 procent revisor. Nar bolagens styrelse
bestod av bade man och kvinnor eller nar konet inte gick att kategoriseras uteslots de ur testet,
vilket resulterade i att 365 bolag uteslots. P-vardet 0,008 innebar att det finns ett samband.
Forestallningen far dock inte stod, utan resultatet visar pa ett omvant samband. Bolag med
enbart manliga styrelseledamdter valde i hdgre utstrackning revisor jamfort med bolag med
enbart kvinnliga styrelseledamaoter.

Det omvanda resultatet kan bero pa att kvinnor tenderar att bedriva mindre bolag och inte
expanderar i lika hog grad som mén (jamfor Du Rietz & Henrekeson, 2000; Fischer, 1992).
Eftersom storleken pa bolag Okar efterfragan pa revision (Collis, 2003; Collis, 2010;
Svanstrom, 2008:166) &r det inte konstigt att kvinnliga foretagare anlitar revisorer i mindre
utstrackning &n man.

4.2.4 Bolagets geografiska hemvist

Vi har tva olika matt for att testa om det finns en geografisk skillnad i efterfragan pa revision.
Dels testades samtliga lan for sig, men sedan testades det for en regional skillnad dar vi i
likhet med Svanstrom (2008:102) testade tre regioner; Stockholm, Smaland (lanen Kalmar,
Kronoberg och Jonkdping) och Norrland (lanen Vasterbotten, Vasternorrland, Jimtland och

Gavleborg).

F 5 a Det finns ingen skillnad mellan lanen nér det géller nyregistrerade bolags val om att
anlita revisor.

e Forestallningen far stod
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Tabell 6: Fordelning mellan lanen i férhallande till bolagens val av revisor

Antal Antal bolag

Lan nyregistrerade  som valt %

bolag (st) revisor (st)
Blekinge 21 8 38,1%
Dalarna 81 18 22,2%
Gotland 28 3 10,7%
Gavleborg 80 12 15,0%
Halland 141 28 19,9%
Jamtland 44 12 27,3%
Jonkdping 70 11 15,7%
Kalmar 63 14 22,2%
Kronoberg 52 12 23,1%
Norrbotten 68 23 33,8%
Skéne 485 90 18,6%
Stockholm 1361 224 16,5%
Sodermanland 66 11 16,7%
Uppsala 130 20 15,4%
Vérmland 80 12 15,0%
Vésterbotten 114 33 28,9%
Vésternorrland 82 10 12,2%
Véastmanland 59 8 13,6%
Vaéstra Gotaland 675 124 18,4%
Orebro 57 3 5,3%
Ostergétland 135 25 18,5%
Totalt 3892 701
P-vérde 0,147

| tabell 6 kan man utlasa att Orebro har den ldgsta andelen revisorer med 5,3 procent, medan
Blekinge har den hdgsta andelen med 38,1 procent. | Stockholm bildas det flest bolag, men
bolags val av revisor ligger under snittet. Avseende Norrlandsregionen ligger tre 1an hogt
Vasterbotten, Jamtland samt Géavleborg medan Vasternorrland ligger lagt. Det finns en
skillnad mellan lanen, men den &r inte statistiskt signifikant da p-vardet ar 0,147 vilket gor att
skillnaden kan bero pa slumpen.

Resultatet om att det inte finns nagon signifikant skillnad i bolagens geografiska hemvist nar
det avser valet av revisor &r i linje med att det inte finns en signifikant skillnad mellan bolag
pa olika orter avseende deras efterfragan pa radgivningstjanster (Bennett et al., 2001).

Resultatet skulle till viss del kunna forklaras av att vissa lan &r underrepresenterade i antal
nyregistrerade bolag under undersokningsperioden, vilket medfor att resultatet kan vara
slumpmassigt. | Blekinge var det 21 nyregistrerade bolag under perioden vilket motsvarar 0,5
procent av samtliga nyregistrerade bolag, varav 8 bolag anlitade revisor. | Orebro var det 57
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nyregistrerade bolag, vilket motsvarar 1,5 procent av samtliga nyregistrerade bolag, varav 3
bolag anlitade revisor.

F 5 b Det finns en regional skillnad mellan regionerna Smaland, Stockholm och Norrland nar
det géller nyregistrerade bolags val om att anlita revisor.

e Forestallningen far stod

Tabell 7: Regional uppdelning i forhallande till bolagens val av revisor

Region Antal nyregistrerade  Antal bola-g som %
bolag valt revisor

Stockholm 1361 224 16,5%

Smaland 185 37 20,0%

Norrland 320 67 20,9%

Totalt 1866 328

P varde 0,000

Tabell 7 visar att Norrland &r den region med storst andel revisorer pa 21 procent foljt av
Smaland som ligger pa 20 procent. Stockholm &r den region som har lagst andel revisorer
med 17 procent. P-vardet ar 0,000 vilket tyder pa att det finns en skillnad mellan Stockholm
och dvriga regioner (Smaland och Norrland).

Vart resultat stammer inte helt 6verens med Svanstroms (2008) resultat. Var studie bekraftar
att det ar bolagen i Stockholm som i lagst utstrackning valjer revisor. Daremot &r det inte
bolagen i Smaland utan bolagen i Norrland som valjer revisor i storst utstrackning. Skillnaden
ar dock mindre &n en procentenhet. En majlig forklaring till att vara och Svanstroms (2008)
resultat skiljer sig at ar att Svanstrom tar hansyn till att det finns en nara relation mellan
revisorer och foretradare for smalandska bolag, vilket vi inte kan gora da var studie avser
nyregistrerade bolag.

Avseende bolagets geografiska hemvist visar forestallning 5 a att det inte finns nagon skillnad
mellan bolag i olika lIan, déaremot visar forestallning 5 b att det finns en regional skillnad,

vilket kraver ytterligare studier for att undersoka huruvida det finns en geografisk skillnad i
efterfragan pa revision eller gj.

4.2.5 Bolagets branschtillhorighet

F 6 Det finns ingen skillnad mellan branscher nar det géller nyregistrerade bolags val om att
anlita revisor.

e Forestallningen far stod
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Tabell 8: Bolagens branschférdelning i forhallande till bolagens val av revisor

Antal Antal bolag

Bransch bendmning SNI kod nyregistrerade som valt revisor %

bolag (st) (st)
Jordbruk, skogsbruk och fiske A 40 8 20%
Tillverkning mm B,C,D,E 113 17 15%
Byggverksamhet F 450 78 17%
Handel, reparation av
motorfordon och motorcyklar G 457 88 19%
Transport och magasinering H 109 20 18%
Hotell- och
restaurangverksamhet I 87 16 18%
Informations - och
kommunikationsverksamhet J 380 50 13%
Finans- och
forsakringsverksamhet K 288 83 29%
Fastighetsverksamhet L 261 77 30%
Verksamhet inom juridik,
ekonomi, vetenskap och teknik M 1094 164 15%
Uthyrning, fastighetsservice,
resetjanster och andra
stodtjanster N 131 24 18%
Utbildning P 88 12 14%
Vard och omsorg; sociala
tjanster Q 197 35 18%
Kultur, noje och fritid R 94 14 15%
Annan serviceverksamhet S 103 15 15%
Totalt 3892 701
P-varde 0,444

| tabell 8 kan man utldsa att bolag med SNI kod J, (informations- och
kommunikationsverksamhet) har lagst andel revisorer med 13 procent, medan bolag med SNI
kod K, (finans- och férsakringsbranschen) och SNI kod, L (fastighetsbranschen) har hogst
andel revisorer med 29 respektive 30 procent. De dvriga branscherna lag inom intervallet 15
till 20 procent. Denna differens kan tyda pa att en skillnad existerar, men att den inte &r
statistiskt signifikant da p-vardet ar 0,444 och skillnaden kan darfor bero pa slumpen.

Den storsta andelen nyregistrerade bolag 28,1 procent bedriver sin verksamhet inom SNI kod
M, (verksamhet inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik). SNI kod L,
(fastighetsverksamhet) star for 6,7 procent medan SNI kod A, (jordbruk, skogsbruk och fiske)
star for 1 procent.
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Att bolag i vissa branscher, som ar mer utsatta for ekonomisk brottslighet (BRA, 2008;
Lindgren, 2000; Magnusson & Wikstrom, 1992), valjer revisor i mindre omfattning kan ej
stodjas, da det motsatsvis kan hdvdas att bolag i dessa branscher vill signalera att de &r
trovardiga och darfor véljer revisor (jamfor Berry & Robertson, 2006; Chisnalls, 1994). Att
det inte finns nagon skillnad mellan branschers efterfragan pa revision 6verensstaimmer med
resultat fran Senkow et al. (2001) och Svanstrém (2008:172) studier.

4.3 BYRATILLHORIGHET

4.3.1 Vald revisors byratillhorighet

F 7 De nyregistrerade bolagen som valjer att anlita revisor, véljer i hogre utstrackning Big 4
byrder an Non Big 4 byraer.

e Forestallningen far ej stod, men p-vérdet pavisar stod for ett omvant samband mellan
variablerna

Tabell 9: Fordelning mellan Big 4 och Non Big 4 byraer i forhallande till bolagens val av revisor

Antal nyregistrerade
Byratillhcrighet bolag som valt revisor %
(st)
Big 4 byraer 153 22%
PWC 65 9,3%
KPMG 17 2,4%
E&Y 56 8,0%
Deloitte 15 2,1%
Non Big 4 548 78%
Grant Thornton 40 5,7%
BDO 23 3,3%
SET 32 4,6%
Sma
revisionshyraer 453 64,6%
Totalt 701 100%
P varde 0,000

Tabell 9 visar att av de bolag som valde att anlita revisor, valde 78 procent Non Big 4 byraer,
medan 22 procent valde en av Big 4 byraerna. P-vardet for samtliga grupper ar 0,000, vilket
ger ett stod for att det finns ett samband mellan grupperna, men att detta samband & omvant
fran var forestallning det vill saga bolag valde i hogre grad Non Big 4 byraer an Big 4 byraer.
| en mer detaljerad uppdelning mellan revisionsbyraerna visar resultatet att det ar de sma
revisionsbyraerna som reviderar den stérsta andelen av bolagen med 64,6 procent. Bland Big
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4 byraerna ar det PWC som reviderar den storsta andelen av bolagen med 9,3 procent. Medan
bade KPMG med 2,4 procent och Deloitte med 2,1 procent har en lagre andel nyregistrerade
bolag an samtliga medelstora revisionsbyraer. Av de medelstora byraerna har Grant Thornton
den storsta andelen bolag med revisorer med 5,7 procent medan BDO har den l&gsta andelen
med 3,3 procent.

Vart resultat avseende nyregistrerade bolags val av revisionsbyra gar emot Svanstroms (2008)
resultat om hur redan verksamma bolag skulle valja om revisionsplikten skulle avskaffas.
Svanstrom fann att bolag som anlitade Big 4 byraer var mer benéagna att behalla revisorn.

Var forestéllning att bolagen skulle vélja en Big 4 byra pa grund av deras 6verlagsna kvalité
(DeAngelo, 1981; Francis, 1994; Francis et al., 1999; Lennox, 1999 m.fl.) och att Big 4
byrderna har ett ’first-mover advantage’ (jamfor Wallerstedt, 2001) stammer inte pa de
nyregistrerade bolagen. En mojlig aspekt som kan forklara resultatet &r att Europeisk
forskning inte gett entydigt stod for att Big 4 byraer har hogre kvalité an Non Big 4 byraer
(Maijoor & Vanstraelen, 2006; Sercu et al., 2002; Willekens & Achmadi, 2003). En annan
forklaring till resultatet finns i Hermanson och Plunkett (1994) studie vars resultat visar att
stora bolag varderar revisionsbyrans rykte hogst, medan sma bolag &r mindre oroade Gver
paverkan av revisionshyrans rykte. Eftersom kvalité inte styr bolagens val skulle Knechel et
al. (2008) andra antagande att det &r kostnaden som styr valet av revisionsbyra vara tillamplig.
Detta stods av att kostnadsaspekten ar viktig for sma bolag (Hermanson & Plunkett, 1994)
genom att kostnaden for revision normalt ar hogre for Big 4 byraer &n Non Big 4 byraer (Choi
et al., 2008; Simunic, 1980). Forskning har visat att revisionsarvodet ar den framsta
anledningen till att sma bolag byter revisionsbyra (Beattie & Fearnley, 1995). Resultatet far
ocksa stod av att familjeagda och sma bolag &r mindre sannolika att anvanda Big 4 byraer,
vilket formodas bero pa att Non Big 4 byrder tar ut lagre kostnader (Niskanen et al., 2010).
Detta gor att vart resultat inte ar helt ovantat.
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5 SLUTSATSER OCH FORSLAG TILL FORTSATT
FORSKNING

| detta kapitel presenteras vara slutsatser dar vi har slagit ihop huvuddel ett och tre fran figur
1, da de kan forklaras med samma teori. Darefter presenterar vi slutsatser kring huvuddel
tva. Kapitlet avslutas med vara forslag till fortsatt forskning.

5.1 SLUTSATSER

5.1.1 Nyregistrerade aktiebolags val och byratillhorighet

Resultatet av var studie visar att 82 procent av de nyregistrerade aktiebolagen valde bort
revisorn. De bolag som valde revisor anlitade en Non Big 4 byra i 78 procent av fallen.
Resultatet kan ha paverkats av att det framforallt i november var manga bolag som valde att
starta aktiebolag nér revisionsplikten forsvann. Detta med tanke pa att endast 13 procent av
bolagen valde revisor i november jamfort med 22 procent i december. Totalt var det farre
nyregistrerade bolag som valde revisor &n vad vi forestallt oss.

Var studie kan inte styrka att Big 4 byraerna har en fordel avseende ryktet eller ett *first-
mover advantage’ nar det galler de nyregistrerade bolagens val av revisionsbyra. Det &r
tydligt att bolagen bade valjer bort revisorn i hdg utstrackning och véljer Non Big 4 byraer.
Den huvudsakliga orsaken till resultaten torde vara kostnadsaspekten. Vi tolkar resultatet i
enlighet med Thorell och Norberg (2005) kostnaden med revision bland de nyregistrerade
bolagen 6verstiger nyttan med revision och av den anledningen valjer de nyregistrerade
bolagen i hdg utstrackning att inte anlita revisor. Att Non Big 4 byrder foredras kan kopplas
till kostnadsaspekten genom att Non Big 4 byraer normalt tar ut lagre kostnader an Big 4
byraer.

5.1.2 Bakomliggande faktorer

Av de bakomliggande faktorerna finner vi att det existerar ett samband nar det géller bolagets
storlek (antal styrelseledamdter i bolaget respektive bolagets aktiekapital). Bolagets storlek
paverkar bolagens val av revisor och kan forklaras med agentteorin. | sma bolag ar &gare och
ledning oftast samma person vilket gor att behovet av den kvalitetssakring som revisorn tillfor
forsvinner. Detta ar ocksa slutsatsen Thorell och Norberg (2005) framholl i sin rapport da de
undersokte revisionspliktens nytta och kostnad. N&r bolagen hade flera ledamoter 6kade
bendgenheten att valja revisor eftersom fler ledaméter ger en 6kad separation av makten i
bolaget. Att ett hogre aktiekapital 6kar bolagens vilja att vélja revisor kan ha sin forklaring i
intressentteorin genom att bolag som a&mnar bli stora i hogre grad kan komma att ha fler
intressenter som kraver revisor. En annan forklaring kan vara att bolagen forvéantas vaxa och
overstiga kraven pa att raknas som ett litet bolag inom en snar framtid och darmed véljer att
anlita en revisor fran forsta dagen.
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Aven for bolag med ledaméter som ar verksamma i flera aktiebolagsstyrelser finns det ett
samband som visar att sannolikheten att vélja revisor okar jamfort med om ledaméterna sitter
I en aktiebolagsstyrelse. Detta skulle kunna ha sin forklaring i att ledamoter som sitter i flera
aktiebolagsstyrelser i hogre grad har upplevt att nyttan Gverstiger kostnaden med revision,
samtidigt som de initialt & mer konservativa nar det géller valet av revisor. Detta &r i linje
med resultat fran studier i Europa som visar att det tar tid for redan verksamma bolag att vélja
bort revisorn.

Nar det har att goéra med konet pa bolagets styrelseledaméter finner vi ett omvant samband.
Bolag med styrelser som enbart bestod av manliga styrelseledaméter anlitade revisorer i hogre
utstrackning an bolag som enbart bestod av kvinnliga styrelseledamdéter. Vi kan saledes inte
stodja att kvinnor ar mer forsiktiga &n man, men pa grund av att kvinnor tenderar att bedriva
mindre bolag och da bolagets storlek ar en faktor som paverkar valet av revisor, ar resultatet
att manliga ledaméter i hdgre grad valjer revisor inte helt ovantat.

Nér det galler bolagets geografiska hemvist fann vi ett samband for regional uppdelning, men
inte for uppdelning per lan. En mojlig faktor som kan ha paverkat resultatet ar att vissa lan i
studien ar underrepresenterade i antal nyregistrerade bolag. |1 och med det blandade resultatet
kravs det ytterligare forskning for att ta reda pa om det finns ett samband utifran bolagets
geografiska hemvist avseende bolagets val av revisor.

Né&r det géller branschtillhdrighet och bolagens val av revisor finner vi inte ett signifikant
samband. Vi finner en ganska stor skillnad mellan fastighetsbranschen (SNI L) och
informations- och kommunikationsverksamhet (SNI J). | fastighetsbranschen valde 30 procent
av bolagen revisor. Bland bolagen inom informations- och kommunikationsverksamhet valde
endast 13 procent revisor.

5.2 FORSLAG TILL FORTSATT FORSKNING

Vart resultat visar att endast 18 procent av bolagen valde revisor. | november var det endast
13 procent som valde revisor, medan samma siffra for december var 22 procent. Detta skulle
kunna bero pa att manga passade pa att starta ett aktiebolag nar plikten avskaffades. Det ar
mojligt att vara siffror ar nagot laga och att bolag som bildas senare kommer att vara mer
benagna att valja revisor. Detta baseras pa att vi i uppsatsens slutskede fann en studie av
Frivisionsbarometern (2011) for forsta kvartalet 2011 vars resultat visar att 27 procent av de
nyregistrerade bolagen valde revisor. | slutet av april uppskattade Bolagsverket att ca 25
procent av nyregistrerade bolagen valde revisor. Detta resultat ger ett 6kat behov av fortsatt
forskning pa hur nyregistrerade bolags val av revisor ser ut.

| var studie visas blandade resultat nar det géller bolagens geografiska hemvist. Resultaten

stodjer inte att det finns en signifikant skillnad mellan Ianen, men daremot férekomsten av en
regional skillnad i efterfrdgan pa revision. Detta ar ett tvistigt samband som behdver utredas
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ytterligare for att sakerstélla huruvida det forekommer en geografisk skillnad i efterfragan pa
revision eller inte.

| var studie har vi tagit upp olika variabler som kan paverka bolagens val av revisor. Men det
finns fler variabler att undersoka, exempelvis vore det intressant att se huruvida kénet pa
revisorn eller om antalet anstillda paverkar valet av revisor. Nér det kommer till vilken
revisionsbyra som bolag valjer finns det sakert fler majliga forklaringar an kvalité och
kostnad. Da resultaten i Edholms och Carlssons (2010) uppsats indikerar att det ar den
personliga kontakten mellan bolaget och revisorn som &r den framsta anledningen till valet av
revisionsbyra for sma bolag.

Var studie visar att det finns skillnader mellan revisionsbyraerna, ett intressant
forskningsomrade 4r att vidare undersoka vad detta kan bero pa.

Ett annat tankbart forskningsomrade &r anledningarna bakom bolagens beslut avseende valet
av revisor, vilket skulle kunna ske med hjélp av en kvalitativ studie. Dar en vinkling ar att
undersoka om det ar kostnadsaspekten som &r forklaringen till varfor sa fa bolag valde att
anlita revisor. Samt om kostnaden ar det verkliga skélet till bolagens val av Non Big 4 byraer.

Da intressenters makt har inflytande pa valet av revisor skulle det finnas ett behov av att veta
vilka intressenter som har storst paverkan pa beslutet, da forskning har visat att de
inflytelserika intressenterna inte &r detsamma i England som i Danmark (jamfor Collis, 2010).

| och med att Norge den 1 maj 2011 tog bort revisionsplikten, vore det intressant att goéra en

komparativ studie och se om resultaten i Norge speglar vara resultat nar det galler
nyregistrerade aktiebolags val.
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