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SAMMANFATTNING

Under senare ar har flertalet forandringar skett inom omradet for finansiell rapportering, vilket
har lett till att fler tillgangar nu ska redovisas till verkligt virde. Inférandet av IFRS ar 2005,
fordndrade virderingsreglerna for goodwill och har inneburit en 6vergang fran arlig avskrivning
till arlig nedskrivningsprovning enligt IFRS 3. Dessa nedskrivningsprovningar har givit 6kade
mojligheter for bolagsledningen att gora subjektiva bedomningar vid vérderingen. Tidigare
forskningen har pavisat att 6kad subjektivitet 6kar mojligheterna att manipulera resultatet, det
vill sédga tillimpa earnings management.

I denna studie undersoks om bolag noterade pa Nasdaqg OMX large cap tillimpar earnings
management i form av big bath och income smoothing genom nedskrivningar av goodwill, om
inférandet av IFRS har paverkat tillimpningen, samt om utvalda faktorer paverkar valet att géra
nedskrivningar av goodwill. Genom tidigare forskning har det framkommit att faktorerna
bolagets storlek, avkastning pa totala tillgangar (ROA), skuldsittning samt VD-byte paverkar
goodwillnedskrivningar, som i sin tur paverkar tillimpningen av earnings management. Syftet
var att beskriva och analysera om bolag tillimpar earnings management genom
goodwillnedskrivningar, samt om de fordndrade reglerna for goodwill i IFRS 3, fran
obligatoriska avskrivningar till behovsstyrda nedskrivningar av goodwillposten medfort nagra
fordndringar i tillimpningen. I studien analyserades dven om de utvalda faktorerna paverkar
nedskrivningar av goodwill samt om dess paverkan har fordndrats i och med inférandet av
IFRS.

Resultatet av studien visar att det finns ett samband mellan earnings management metoden big
bath och goodwillnedskrivningar, men inte mellan income smoothing och nedskrivningar av
goodwill. Studien visar @ven att inférandet av IFRS inte har paverkat bolagens tillimpning av
earnings management genom goodwillnedskrivningar. Istéllet tycks makroekonomiska faktorer
spela in. Resultatet av de undersokta faktorerna visar att endast bolagets storlek paverkar
goodwillnedskrivningar. Studiens resultat stodjer till viss del tidigare forskning inom omradet.

NYCKELORD: Earnings management, big bath, income smoothing, goodwillnedskrivningar



ABSTRACT

Over the past years several changes have been made in the area of financial reporting and one
effect of this changes is that more assets now shall be valued at fair value. The introduction of
IFRS in 2005, changed the valuation rules for goodwill and resulted in a transition from annual
amortizations to annual impairment testing, according to IFRS 3. The impairment testing have
contributed to increased opportunities for managers to use subjectivity in the valuation.
Previous research has pointed out that with increasing subjectivity, the possibilities to
manipulate the results also increases, that is, the opportunities to apply earnings management
increases.

This study examines whether companies listed on Nasdaqg OMX large cap applies earnings
management, in forms of big bath and income smoothing, though goodwill impairments, if the
introduction of IFRS has affected the application, and if some chosen factors are affecting the
goodwill impairment. Previous research has shown the factors such as company size, return on
assets (ROA), leverage and CEO changes affects goodwill impairments, which in turn affects
the application of earnings management. The purpose of this study was therefore to describe
and analyze if the changes in the goodwill rules in IFRS 3, from mandatory amortization to
yearly impairment testing of goodwill, means that companies can apply earnings management.
The study also analyzed if the chosen factors affected goodwill impairments, and if its
influences changed when the IFRS was introduced.

The result of this study show that there is a correlation between earning management applied
through big bath accounting and goodwill impairments, but there is no correlation between
income smoothing and goodwill impairments. This study also shows that the introduction of
IFRS has not affected the companies’ application of earnings management through goodwill
impairments. In some extents the results of this study is supported by previous research in the
field.

KEY WORDS: Earnings management, big bath, income smoothing, goodwill impairments
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1. Inledning

Detta inledande kapitel inleds med en problembakgrund, med fokus pa viirdering av goodwill,
earnings management och goodwillnedskrivningar. Utifran problembakgrunden har tre

fragestdllningar formulerats. Kapitlet avslutas med att studiens syfte presenteras.

1.1 Problembakgrund
1.1.1 Vardering av goodwill

Under senare ar har flertalet forindringar skett inom omradet for finansiell redovisning, delvis
med grund i en 6kad globalisering som bidragit till ett 6kat behov av jamforbarhet mellan
redovisning i olika lander (Sundgren et al., 2013:12). IASB', utgivare av IFRS?, arbetar bland
annat med att 6ka harmoniseringen av redovisningsregler och har under senare ar utgivit ett
antal nya internationella standarder. I de nya standarderna har fokus skiftat fran historisk
kostnad till verkligt vérde, det vill sdga redovisning till verkligt virde har nu okat. Studier har
papekat att jamfort med historisk kostnad kan virdering till verkligt varde 6ka harmoniseringen
(Barlev & Haddad, 2007). Redovisning till historisk kostnad har framforallt erhallit kritik for
att den inte ger anvindbar information vid prisfordndringar och férdndrade marknadssituationer
(Deegan & Unerman, 2011:158). IASBs intentioner med att ersétta vardering till historisk
kostnad med verkligt virde i manga situationer ar delvis att oka informationens anvéindbarhet
vid beslutsfattande (Hamberg et al., 2011). Redovisning till verkligt virde &r ett av de mest
omdebatterade omradena inom redovisning, eftersom valet av virderingsmetod direkt paverkar
bolags finansiella stillning (Agota, 2014). Verkligt virde anses vara en subjektiv
virderingsmetod med grund i att den baseras pa bolagsledningens bedomningar och
uppskattningar (Baboukardos & Rimmel, 2014).

Ar 2005 antog fler #n 120 linder runt om i virlden redovisningsstandarderna fran IFRS. Linder
sa som Australien, EU:s medlemslidnder med flera, kriver nu att noterade bolag, med vissa
undantag, ska uppritta koncernredovisning i enlighet med standarderna i IFRS (Horton et al.,
2013). Den obligatoriska implementeringen av IFRS for noterade bolag i EU har paverkat
finansiell rapportering eftersom de nya standarderna ger bolagsledningen mer
handlingsutrymme, speciellt ndr virdering sker till verkligt virde (Baboukardos & Rimmel,
2014; Hamberg & Beisland, 2014). Det finns anledning att tro att vissa specifika balansposter
som virderas till verkligt virde kan skilja sig at, med grund i att redovisningen av dessa poster
inte foljer detaljerade regler utan dr baserade pa bolagsledningens beslut. Besluten #r framst
relaterade till antaganden och prognoser. Om bolagsledningens motivering ar otillricklig kan
det leda till att redovisningens tillforlitlighet blir 1ag och ddrmed @ven relevansen (Baboukardos
& Rimmel, 2014).

En betydande balanspost som paverkas av de fordndrade reglerna i IFRS édr den immateriella
tillgangen goodwill (Hamberg et al., 2011). IASBs uppfattning ar att goodwill inte
nodvindigtvis minskar i véirde pa ett rutinméssigt sitt, utan har ett obestamt liv. Det har lett
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fram till IFRS 3, att goodwill inte arligen ska skrivas av utan i stillet ska genomga
nedskrivningsprovning (Hamberg & Beisland, 2014). Redovisning av goodwill &r ett omrade
som debatterats under flera artionden. Debatten har till stor del fokuserats pa om goodwill ska
anses vara en tillgang och om det aktiverade vérdet arligen ska skrivas av, och i sa fall under
hur lang tid, eller om det ska skrivas ner nér virdet sjunker (Chalmers et al., 2011). I och med
inférandet av IFRS-reglerna har diskussionen om vérdering av goodwill ater tagit fart pa grund
av den omfattande anvidndningen av vérdering till verkligt virde (Baboukardos & Rimmel,
2014).

Goodwill star i centrum av kritiken mot vérdering till verklig virde. Kritik har riktats mot den
hoga subjektiviteten som redovisningsmetoden for goodwill innebér, vilket kan bidra till
negativa effekter for finansiell rapportering (Pajunen & Saastamoinen, 2013; Baboukardos &
Rimmel, 2014). Det dr dock inte enbart negativt ndr bolagsledningens mdgjligheter till
redovisningsbedomningar okar, utan det kan dven bidra till att de finansiella rapporterna blir
mer informativa for anvindarna (Healy & Wahlen, 1999), vilket var ett av IASBs syften med
att genomfora en forandring i viardering av goodwill (Hamberg et al., 2011).

1.1.2 Earnings management

Om goodwillredovisning anviands for opportunistisk rapportering, kan fragan stillas varfor inte
samma opportunism anvéndes innan IFRS 3 infoérdes. En forklaring till det dr enligt Hamberg
och Beisland (2014) att redovisning av goodwill tidigare inte ansags vara ett fungerande verktyg
for vinstmanipulering (earnings management) eftersom de arliga avskrivningarna holl ner det
bokforda goodwillvirdet. Avskrivningarna var inte ett resultat av bolagsledningens subjektiva
bedomning. Attityder till opportunistiska nedskrivningar av goodwill kan ha @ndrats nir IFRS
3 infordes, med grund i okade mojligheter till earnings management genom goodwillposten
(Pajunen & Saastamoinen, 2013; Hamberg & Beisland, 2014).

Earnings management kan beskrivas som nagonting som uppstar niar bolagsledningen har
mojlighet att anvdnda bedomningar i1 rapporteringen och vid transaktionsstrukturering for att
forandra den finansiella rapporten. Detta antingen for att vilseleda vissa intressenter om
bolagets ekonomiska utveckling eller for att paverka utfallet av avtal som &r beroende av det
redovisade resultatet (Healy & Wahlen, 1999). En goodwillnedskrivning kan med andra ord
genomforas under en period av dalig 1onsamhet, for att vid en senare period kunna undvika en
nedskrivning och da redovisa ett bra resultat, vilket bendmns big bath (Pajunen &
Saastamoinen, 2013). Ytterligare en metod av earnings management dr income smoothing, som
innebdr att bolag genomfor en nedskrivning vid ett onormalt hogt resultat for att jimna ut
resultat mellan aren (Habib & Haiyan, 2012).

Alves (2013) har granskat om publika portugisiska bolag anvander goodwillnedskrivningar for
att hantera vinster, det vill sdga tillimpa earnings management. Resultatet av studien tyder pa
att beloppet pa nedskrivningar #r positivt relaterat till earnings management, vilket pekar pa att
de nya reglerna ger bolagsledningen ©kat handlingsutrymme vad giller nedskrivningar.
Goodwillnedskrivningar relaterade till earnings management skapar oro for standarsittare. Det
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indikerar att bolag utnyttjar utrymmet, flexibiliteten i redovisningsreglerna for att uppna
ekonomiska mal och oka den egna vinningen (Churyk & Cripe, 2011). Trots att earnings
management anses vara forekommande bland forskare, har det varit svart att ligga fram
overtygande dokumentation om fenomenet. Problem uppstar frimst for att forskare, for att
identifiera om vinsten har blivit manipulerad, forst maste forsoka uppskatta vinsten innan
effekterna av earnings management kan analyseras (Healy & Wahlen, 1999). Studier har dock
visat att det ges fler mojligheter till earnings management under nuvarande IFRS-regler dn
under tidigare europeiska standarder (Pajunen & Saastamoinen, 2013; Hamberg & Beisland,
2014).

1.1.3 Goodwillnedskrivningar och earnings management

Den amerikanska motsvarigheten till IFRS 3 ér SFAS? 142, utgiven av FASB*. Den
implementerades ar 2001 och fordndrade, i likhet med IFRS 3, redovisning av goodwill fran
avskrivning till en metod med nedskrivning (Hamberg et al., 2011). Studier har pavisat att nir
SFAS 142 forandrade hur goodwillviardet minskar, tog flera bolag tillfdllet i akt att skriva ner
stora belopp av goodwill kort efter inforandet. Antalet bolag som skrev ner stora
goodwillvirden minskade fem ar senare, trots att varken omfattningen av nedskrivningar,
utlimnandet av fakta eller omstidndigheter kring nedskrivningar hade fordndrats (Churyk &
Cripe, 2011). Jimfort med amerikanska bolag skrev europeiska bolag av goodwill under en
kortare tidsperiod. Enligt Hamberg et al. (2011) borde det innebdra att avskaffandet av
avskrivningar har storre effekt pa europeiska bolags redovisade resultat, vilket kan uppmuntra
opportunistiskt beteende. Vidare menar Hamberg et al. (2011) att studier visar att
redovisningsval i samband med den forsta obligatoriska tillimpningen av SFAS 142 drevs av
ekonomiska incitament. Dessa incitament kan vara lika betydande i ett europeiskt sammanhang,
sarskilt da studier har antytt att earnings management dr mer forekommande i Europa én i USA.

Hayn och Hughes (2006) har undersokt om de ekonomiska upplysningarna om forvirvade enheter
gor det mojligt for investerare att effektivt kunna forutsiga goodwillnedskrivningar. Det dr en
uppgift som har blivit mer betydande i och med att de arliga avskrivningarna av goodwill
avskaffades. Resultatet pekar pa att mojligheterna att forutse goodwillnedskrivningar med grund i
att informationen i de finansiella rapporterna ir begrinsad. Det kan ses som bekymrande med tanke
pa att det innebér att midngden och kvaliteten av de nuvarande upplysningarna inte tillater
investerare, revisorer och andra anvindare av de finansiella rapporterna att effektivt virdera
lampligheten av bolagsledningens beslut angdende goodwillnedskrivningen. Pajunen och
Saastamoinen (2013) stidrker detta i och med att de funnit indikationer fran revisorer om att
goodwillnedskrivningar inte alltid genomfors trots att det hade varit lampligt att gora det. Det kan
kopplas till att bolagsledningen utnyttjar handlingsfriheten inom redovisningsomradet.
Empiriska studier tyder dven pa att bolag anvinder sitt handlingsutrymme for nedskrivningarna
for att hantera resultatet (Alves, 2013).

3 Statements of Financial Accounting Standards
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Tre faktorer som tidigare forskning menar inverkar pa goodwillnedskrivningar samt
tillimpningen av earnings management dr bolagets storlek (Gu et al., 2005; Godfrey & Koh,
2009; Chalmers et al., 2011), return on assets (ROA), det vill sdga, avkastningen pa totala
tillgangar (Godfrey & Koh, 2009; Chalmers et al., 2011), samt bolagets skuldsittning (Alves,
2009; AbuGhazaleh et al., 2011; Habib & Hamadi, 2012). Studier har dven pavisat att
nedskrivning av goodwill #r ett beslut kopplat till bolagsledningen, da den faststiller
goodwillvirdet (Alves, 2013). Det stidrks av Pajunen och Saastamoinen (2013) som menar att
det finns en positiv korrelation mellan nedskrivningar och nyliga VD-byten.

Overgéngen frin de tidigare redovisningsreglerna med obligatoriska avskrivningar av
goodwillposten till IFRS 3, med nedskrivningsprovningar, har medfort att det krévs
bedomningar av bolagsledningen vid vérderingen av goodwillposten. Det ger bolagsledningen
mojligheter till egna tolkningar samt partiskhet (Chalmers et al., 2011). Saledes tillater beslutet
om att skriva ner virdet pa goodwill och omfattningen av nedskrivningen bolagsledningen att
anvinda sitt omdome i faststillandet av goodwillvérdet och dess resultatpaverkan. Centralt for
standardséttare och reglerare dr att ta beslut om hur mycket bedomningar bolagsledningen ska
tillatas gora i den finansiella rapporteringen. Detta medfor att standardséttare &r intresserade av
empiriska beldigg om omfattningen av olika former av earnings management, vilka
redovisningsmetoder som anvidnds samt vad motiven dr och effekter av det (Healy & Wahlen,
1999).

1.2 Fragestallningar
Utifran problembakgrunden kan foljande fragestéllningar formuleras:

- I vilken grad tillimpar noterade bolag earnings management genom
goodwillnedskrivningar?

- I vilken grad paverkar IFRS-reglerna bolagens tillimpning av earnings management
genom goodwillnedskrivningar?

- I vilken grad paverkar faktorerna bolagets storlek, ROA, skuldséttning samt VD-byte
tillimpningen av earnings management genom goodwillnedskrivningar, samt i vilken
grad har faktorernas paverkan forandrats i och med IFRS-reglerna?

1.3 Syfte

Syftet ar att beskriva och analysera om bolag tillampar earnings management i form av big bath
och income smoothing genom goodwillnedskrivningar, samt om de fordndrade reglerna for
goodwill i IFRS 3, fran obligatoriska avskrivningar till behovsstyrda nedskrivningar av
goodwillposten medfort nagra fordndringar i tillimpningen. Syftet dr vidare att analysera om
fyra genom tidigare forskning funna faktorer paverkar nedskrivningar samt om dess paverkan
har foridndrats 1 och med inforandet av IFRS.



2. Referensram

I detta kapitel presenteras studiens referensram, med utgangspunkt i virdering till verkligt
vdrde. Direfter riktas intresset mot goodwillreglerna enligt IFRS, samt en beskrivning av
earnings management. I kapitlet beskrivs dven faktorer som kan paverka nedskrivningar av
goodwill och genom det earnings management. Avslutningsvis presenteras studiens hypoteser.

2.1 Vardering av goodwill
2.1.1 Vardering till verkligt varde

Verkligt virde kan beskrivas som det pris som skulle erhallas for att sélja en tillgang eller
betalas for att 6verfora en skuld i en ordnad transaktion mellan marknadsaktorer under normala
forhallanden vid virderingstidpunkten (Cairns, 2006). Om det finns en aktiv och likvid marknad
for tillgangen dér identiska tillgangar erhalls dr det verkliga vérdet lika med tillgangens
marknadsvirde, det vill sdga, det noterade priset. Denna virderingsteknik av verkligt virde
kallas for “mark-to-market” (Deegan & Unerman, 2011:184). I avsaknaden av noterande priser
pa aktiva marknader, kriver IASB ndr det ar mojligt att marknadsinformation och
virderingstekniker anvédnds (Cairns, 2006). Det finns dock situationer dar varken aktiva
marknader eller identiska tillgangar existerar for den aktuella tillgangen, vilket innebdr att ett
marknadsvirde inte dr tillgdngligt. Vid dessa tillfdllen anvédnds en teknik som bendamns “mark-
to-model” (Deegan & Unerman, 2011:185).

Vid virdering av tillgangar dir det inte finns noterade priser och inte en aktiv marknad, ska
bolagsledningen uppskatta det verkliga vardet. Denna uppskattning av det verkliga vérdet anses
vara svar, eventuellt till och med otillforlitlig. IFRS forbjuder dock anvindning av verkligt
virde nir det inte gar att uppskatta pa ett tillforlitligt sétt (Cairns, 2006). IASB har frimjat
tillimpning av vardering till verkligt virde for icke-finansiella tillgangar dar marknadsbaserade
véirderingar 4r framtagna av bolagsledningens egna fOrvintningar angaende framtida
kassafloden (Hamberg et al., 2011). Goodwill dr en icke-finansiell tillgang dér det inte finns en
aktiv marknad eller noterade priser att anvidnda vid vidrderingen. Bolagsledningens
bedomningar &r saldes avgorande for vérderingen. Bedomningar och uppskattningar &r en
central del av redovisning till verkligt virde och det &r ett av de mest omdebatterade omradena
inom redovisning, med grund i att valet av véirderingsmetod direkt paverkar bolags finansiella
situation (Agota, 2014).

Verkligt virde anses bade ha onskvirda samt tvivelaktiga attribut. Det anses vara en bittre
ekonomisk atgird i jamforelse med historisk kostnad, men kan dock leda till misslyckade
virderingar, framst i situationer diar “mark-to-model” anvédnds (Baboukardos & Rimmel, 2014).
Detta med grund i den subjektivitet som vérderingsmetoden innebir, eftersom den baseras pa
uppskattningar. Virden som inte dr baserade pa aktiva marknader och noterade priser, det vill
sdga overifierade verkliga virden, dkar sannolikheten for opportunistiskt beteende (Hamberg
& Beisland, 2014). Det har argumenterats att om det verkliga virdet for vissa tillgangsslag inte
ar lattillgingligt, dr det troligt att bolagets marknadsvirdering snarare hindras dn underlittas av
verkligt viarde (Baboukardos & Rimmel, 2014). Verkligt viarde gor det mer utmanande for dem
som granskar de finansiella rapporterna att avgora om uppgifterna stimmer, eftersom det kravs
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virdering (Pajunen & Saastamoinen, 2013). Det har framkommit att investerare féster storre
vikt vid goodwillvérdet, dn vid manga andra balansposter, vilket indikerar att redovisning av
goodwill kan fa ekonomiska konsekvenser for det rapporterande bolaget, och att
kapitalmarknadsaktorer lagger vikt vid redovisad goodwill vid beslutsfattande och utvirdering
av beslut (Chalmers et al., 2011).

2.1.2 IFRS-reglerna och dess paverkan pa goodwiill

Goodwill beskrivs enligt IFRS 3 som skillnaden mellan forvarvspriset och nettovérdet av de
tillgangar och skulder, virderade till verkligt virde, som aterfinns i det forviarvade bolaget
(Hamberg & Beisland, 2014). Det dr denna typ av goodwill, forvirvad goodwill, som far
redovisas som en tillgdng i bolagets balansrikning (Sundgren et al., 2013:113). Vid ett
foretagsforvirv maste bolaget redovisa den information som behovs for att intressenterna ska
kunna utvirdera hur ett bolagsforvarv paverkar det forviarvande bolagets resultat och tillgdngar
for den redovisade perioden. Justeringar som har genomforts i samband med ett forvirv behover
dven redovisas i den nuvarande rapporteringsperioden (Hamberg & Beisland, 2014). I IFRS 3
behandlas redovisning av rorelseforvarv och redovisnings- och virderingsregler betrdffande
forviarvad goodwill.

I TFRS 3 har historisk kostnad ersatts med verkligt virde, vilket ger bolagsledningen okad frihet
att faststilla tillgdngens verkliga virde utan en verklig och aktiv marknad for tillgangen. Dér
overger IFRS de tidigare reglerna angaende avskrivningar pa goodwill och anger att det
bokfoérda virdet ska genomgd en arlig nedskrivningsprovning, i enlighet med IAS®> 36
(Hamberg et al., 2011; Alves, 2013). Dér ska det verkliga virdet jimforas med det redovisade
virdet (Alves, 2013). Bolag maste med andra ord gora en bedomning att inte det bokfoérda
virdet av goodwill i balansriakningen overstiger det verkliga vardet. Om det bokforda virdet ar
hogre dn atervinningsvirdet anses en nedskrivning vara nodvindig (Alves, 2013).

IAS 36 beskriver nedskrivning av tillgangar, samt innehaller vissa detaljregler for hur
nedskrivning av goodwill ska hanteras. Enligt standarden kan det finnas anledning att
genomfora titare omprovning av goodwillposten #n arliga om det finns tecken pa
nedskrivningbehov (Sundgren et al., 2013:114). Syftet med IAS 36 ir att det verkliga virdet av
tillgangar ska reflekteras i balansrikningen. Mer specifikt #r standarden utformad for att
forsdkra att tillgangar inte redovisas till ett hogre virde #n atervinningsvirdet, vilket dr det
hogsta av det verkliga virdet eller nyttjandevirdet (Alves, 2013). Dock ger IAS 36 ledningen
handlingsutrymme och mdjlighet till subjektiva bedomningar, om hur det verkliga vérdet av
bolagets goodwill ska bedomas (Alves, 2013). Redovisning av goodwill dr med andra ord starkt
influerat av virdering till verkligt véirde, bade vid det initiala stadiet, virderingen enligt IFRS
3, samt vid nedskrivningsprovningen (Baboukardos & Rimmel, 2014).

Hamberg et al. (2011) menar att efter inférandet av IFRS har méngden aktiverad goodwill 6kat,
samt att goodwillnedskrivningar under IFRS é&r ldgre jamfort med de avskrivningar som tidigare
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gjordes enligt exempelvis svenska redovisningsregler. IFRS 3 har foljaktligen Okat det
redovisade resultatet. Standardsittare menar dock att en metod for nedskrivning béttre
reflekterar det underliggande ekonomiska virdet jamfort med arliga systematiska avskrivningar
(Chalmers et al., 2011). Pajunen och Saastamoinen (2013) papekar att nedskrivningsprovningar
grundas pa bolagsledningens uppskattningar och prognoser om framtida kassafloden, vilket gor
virderingen mer eller mindre subjektiv. Bolagsledningens bedomning och uppskattning av
goodwillpostens virde kan vara réttvis, men enligt Churyk och Cripe (2011) kan det vara de
ekonomiska forutsittningarna som har fordandrats eller att bolaget véljer att skriva ner goodwill
av andra skél, exempelvis for att tillimpa earnings management.

2.2 Earnings management

2.2.1 Beskrivning av earnings management

Ett centralt problem inom redovisningsforskningen handlar om 1 hur stor utstrickning
bolagsledningen foridndrar det rapporterade resultatet for den egna vinningen (Beneish, 2001).
I och med inforandet av IFRS har tillampningen av virdering till verkligt virde okat, vilket
bidrar till 6kade mojligheter till subjektiva bedomningar for bolagsledningen (Alves, 2013).
Forskning inom omradet har papekat att detta leder till 6kade mojligheter att tillimpa earnings
management (Pajunen & Saastamoinen, 2013; Hamberg & Beisland, 2014). Vad som exakt ar
earnings management varierar, men Beneish (2001) har noterat tre forsokt till en definition av
fenomenet. Den fOrsta definitionen &r att earnings management dr en process dar
bolagsledningen tar avsiktliga steg inom de givna redovisningsreglerna for att astadkomma en
onskad niva pa det redovisade resultatet.

Den andra definitionen enligt Beneish (2001) dr att earnings management dr ett medvetet
ingripande i den finansiella rapporteringsprocessen, med avsikten att erhalla egna fordelar. Den
tredje definitionen dr Healy och Wahlens (1999) definition, dir dem menar att earnings
management sker nir bolagsledningen anvinder egna beddomningar i den finansiella
rapporteringen och strukturerar transaktioner for att fordndra de finansiella rapporterna,
antingen for att vilseleda vissa intressenter angaende bolagets underliggande ekonomiska
prestation eller for att paverka utfallet av avtal som &r beroende av de redovisade virdena. De
tre definitionerna kan sammanfattas genom att sidga att earnings management dr ndr
bolagsledningen pa nagot sitt paverkar den finansiella rapporten i nagon riktning for att nu eller
i framtiden 6ka den egna vinningen, men haller sig inom det regelverk som finns inom omradet.

Tillimpning av earnings management kan forekomma genom operativa aktiviteter; genom hur
och nir de operativa besluten tas, eller genom redovisningsaktiviteter, det vill siga genom valet
av redovisningsmetod eller bedomningar (Jooste, 2013). I denna studie dr fokus pa de
bedomningar som bolagsledningen kan anvidnda angaende virdering och redovisning. Earnings
management kan intriffa nir bolagsledningen anvinder bedomningar inom de restriktioner som
finns inom redovisningsreglerna for att rapportera ett resultat pa en bra niva. Rusmin et al.
(2012) menar att atskilliga studier har undersokt om bolagsledningen hanterar det rapporterade
resultatet opportunistiskt genom flexibiliteten som finns inom redovisningsreglerna.



Rusmin et al. (2012) har identifierat tre olika grupper av litteratur inom omradet for earnings
management. Den forsta gruppen undersoker bolagsledningens incitament for hantering av
rapporterade resultat kring foretagsevenemang, omraden relaterade kring borsnoteringar och
foretagsforviarv. Den andra gruppen som Rusmin et al. (2012) har identifierat, undersoker
bolagsledningens motivationer for hantering av resultatet i forhallande till incitamentsprogram,
exempelvis bonusprogram, aktiebaserade incitament och utdelning. Den tredje klassificeringen
av earnings managementlitteratur 6vervager om bolagsledningen hanterar redovisat resultat for
att mota acceptabla resultatnivaer. Bolagsledningen tycks dven ha en tendens att minska
resultatet nir resultatet dr extremt at nagot hall, eller for att Gverskatta resultatet for att dem inte
har presterat i niva med forvintan, eller for att hoja resultatet genom att utnyttja reserverna
(Jooste, 2013). Forhallanden som bolagen inte kan paverka, kan vara faktorer som paverkar
resultatet extremt at nagot hall. Exempelvis pa en situation som kan ha en inverkan pa bolags
ekonomiska situation #r finanskriser. Enligt Osterholm (2010) sjonk den svenska
aktiemarknaden med over 40 procent under krisen 2008, vilket resulterade i att bolagens
resultatrapportering paverkades de kommande aren.

Det har argumenterats att bolagsledningen kan ha incitament att manipulera det redovisade
resultatet for att; redovisa ett positivt eller ett nollresultat, bibehalla den finansiella prestationen
och mota det analytiskt forvintade resultatet (Rusmin et al., 2012). Om de finansiella
rapporterna dr tankt att formedla information fran bolagsledningen angaende bolagets
prestationer maste standarder tilldta bolagsledningen att anvéinda bedomningar i rapporteringen
(Healy & Wahlen, 1999). Det var ett av motiven som [ASB hade med regelfordndringen, det
vill sdga att de redovisade vérdet bittre ska motsvara bolagets prestation (Hamberg et al., 2011).
Genom det kan bolagsledningen anvinda sin kunskap angaende bolagets verksamhet och dess
mojligheter for att vilja metod for rapportering, uppskattningar, och avsldjande som matchar
bolagets ekonomiska situation, vilket kan Oka virdet pa redovisningen som ett
kommunikationsmedel. Pa grund av att redovisning inte &r perfekt, skapar bedomningar dven
mojligheter for tillimpning av earnings management, déir bolagsledningen viljer att anvédnda
rapporteringsmetoder som inte korrekt reflekterar bolagets ekonomiska verklighet (Healy &
Wahlen, 1999).

2.2.2 Big bath

En form av earnings management benimns vanligtvis med begreppet “big bath”, vilket innebér
att en bolagsledning som stér infor ekonomiskt svara tider kommer att pressa resultatet lagre dn
vad som egentligen dr ndodvéndigt och ldmpligt (Kirschenheiter & Melumad, 2002). Genom att
bolag kan gora bedomningar nir goodwillposten ska skrivas ner, innebér det en mojlighet for
bolagsledningen att gora en stor nedskrivning aret bolaget gar samre dn forvintat, for att vid
efterfoljande ar genomfora en ldgre eller ingen nedskrivning och pa sa vis kunna rapportera
storre forbattringar (Churyk & Cripe, 2011). Anledningen till detta &r att resultaten aren efter
en stor nedskrivning kommer att upplevas bittre i forhallande till aret da nedskrivningen
genomfordes. Detta kan fungera som ett verktyg for att attrahera fler investerare till bolaget,
genom att sinda signaler om att bolaget dr pa ritt vig, eftersom goodwillnedskrivningarna
kommer leda till ldgre kostnader i framtiden (Zucca & Campbell, 1992).
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Det finns svarigheter kring hur goodwillposten ska definieras och hur den ska hanteras
redovisningsmaéssigt. Detta da den anses vara en av de mest kontroversiella tillgangarna i ett
bolag (Bloom, 2009). Enligt AbuGhazaleh et al. (2011) finns det en koppling mellan
goodwillnedskrivningar och metoden big bath, att nedskrivningar dr ett sitt att tillimpa big
bath. Zhang et al. (2010) menar dock att det kan vara riskabelt att genomféra aggressiva
nedskrivningar av tillgangar for att tillimpa big bath, med grund i att dessa nedskrivningar inte
kan aterforas. Big bath via nedskrivningar av tillgangar karaktiriseras av att de genomfors i
perioder dir resultatet innan nedskrivningar redan &r lagre dn vad som var forvintat for den
perioden (AbuGhazaleh et al., 2011). Studier har pavisat att bolag som presterar simre har en
tendens att rapportera resultat i linje med big bath (Zucca & Campbell, 1992; Zhang et al.,
2010).

Studier inom omradet har pavisat att bolagets storlek paverkar benidgenheten att tillimpa
metoden big bath, didremot skiljer sig forskningen at angaende om det dr storre eller mindre
bolag som tillimpar big bath (Elliott & Shaw, 1988; Hall, 1993; Gu et al., 2005; Sevin &
Schroeder, 2005). Vidare har flertalet studier pavisat att den situation dédr big bath vanligtvis
forekommer &r nir bolag genomfor ett VD-byte (Elliott & Shaw, 1988; Zhang et al., 2010;
AbuGhazaleh et al., 2011). Kirschenheiter och Melumad (2002) har kommit fram till att nir
rapporteringsmiljon tillater bedomningar, anses det karaktiriseras som en optimal
rapporteringspolicy dér bolagsledningen antingen tillimpar big bath eller income smoothing.
Detta ger att nir det endast finns daliga nyheter, kommer bolagsledningen rapportera dnnu lidgre
resultat och nér bolaget har goda nyheter rapporterar bolagen mindre forbéttringar dn vad som
verkligen ar fallet.

2.2.3 Income smoothing

Income smoothing beskrivs enligt Habib och Haiyan (2012) som ett verktyg for
bolagsledningen att i diskretion avsiktligt dimpa svdngningarna i bolagets faktiska resultat.
Tillampning av income smoothing anses ha positiva effekter sett till konkurrens, genom att det
ger bolagsledningen mojlighet att publicera information om framtida resultat, vilket i sin tur
skulle underlitta for intressenter att skapa en uppfattning om bolagets framtid. Income
smoothing dr en metod som skapar ldgre volatilitet i resultatet, vilket kan bidra till en
uppfattning om att bolaget &r ett mindre riskfyllt alternativ att investera i (Tucker & Zarowin,
2006). Samtidigt som tillampningen kan grunda sig i att bolagsledningen vill gynna sina egna
intressen (Habib & Haiyan, 2012). Det finns ytterligare faktorer som paverkar bolagsledningen
att anvdnda income smoothing, exempelvis kompensationer till styrelse i form av bonusar
(Habib & Haiyan, 2012), samt en 6kad mojlighet for chefer att fa behalla sin position (Defond
& Park, 1997).

Att anvinda goodwillnedskrivningar som verktyg for att tillimpa income smoothing dr endast
mojligt de ar bolagen presenterar ett onormalt hogt resultat, eftersom en nedskrivning endast
kan paverka resultatet negativt. Saledes kidnnetecknas income smoothing av att resultatet fore
nedskrivningen dr onormalt hogt (AbuGhazaleh et al., 2011). Kirschenheiter och Melumad
(2002) menar att ett bolag med jamnare resultat kommer att bli belonad av marknaden eftersom
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bolaget uppfattas som stabilt. Samtidigt vill bolag presentera resultat som dr i ndrheten av det
forvintade virdet, eftersom en verdrivet stor 6verraskning pa resultatet inte skulle medfora att
bolagets virde okar i samma takt som vinsten okar. Detta leder till att bolagsledningen inte vill
presentera for stora Overraskningar, utan jdmnar istdllet ut resultaten mellan aren.
(Kirschenheiter & Melumad, 2002; AbuGhazaleh et al., 2011). Det samband som tidigare
forskning har presenterat mellan income smoothing och goodwillnedskrivningar har dock inte
varit lika framtridande som det samband som framkommit mellan big bath och
goodwillnedskrivningar (AbuGhazaleh et al., 2011).

Income smoothing har studerats utifran olika synvinklar da det finns olika typer av income
smoothing, bendmnda real, naturally och artificial smoothing (Martinez & Castro, 2011).
Taktak och Shabou (2010) beskriver real smoothing som att bolag manipulerar resultatet genom
verkliga transaktioner for att stabilisera resultatet. Naturally smoothing innebér inte nagot aktivt
val fran bolagsledningen, utan inkomsterna kommer in i en jaimn strom utan paverkan. Slutligen
innebir artificial smoothing att bolagsledningen viljer redovisningsmetoder som paverkar nir
inkomster ska redovisas (Martinez & Castro, 2011). Artificial smoothing kan bland annat
innebdra att bolag manipulerar resultatet genom att paverka sina goodwillnedskrivningar for att
fa ett jamnare resultat mellan aren (Taktak & Shabou, 2010). I denna studie ar det artificial
smoothing som &r av intresse.

2.3 Goodwillnedskrivningar och earnings management

2.3.1 Paverkande faktorer

Flertalet studier har pavisat att det finns en korrelation mellan earnings management och
goodwillnedskrivningar (AbuGhazaleh et al., 2011; Pajunen & Saastamoinen, 2013;
Baboukardos & Rimmel, 2014; Hamberg & Beisland, 2014), samt att fordndringarna fran
avskrivningar till nedskrivningar av goodwillposten genom tillimpningen av IFRS-reglerna har
bidragit till 6kade mojligheter till earnings management (Pajunen & Saastamoinen, 2013,
Agota, 2014). Nedan presenteras faktorer som tidigare forskning har pavisat kan paverka
nedskrivningar av goodwillposten samt tillimpningen av earnings management.

2.3.2 Bolagets storlek

Enligt Godfrey och Koh (2009) har bolagets storlek en positiv inverkan pa benidgenheten att
anvinda sig av nedskrivningar for att minska resultatet. Dels pa grund av att de vill undvika
eventuell politisk uppmarksamhet, vilket kan leda till hogre kostnader i form av skatter. Gu et
al. (2005) menar att storre bolag inte anvinder sig av earnings mangament utan endast mindre
bolag, eftersom dessa inte skulle straffas lika hart om det kom till allménhetens kdnnedom att
earnings management tillampats. Hall (1993) har pavisat att storre bolag genomforde storre
nedskrivningar av goodwillposten jaimfort mot mindre bolag, genom att studera de ar som
bolaget hade valt att skriva ner sina goodwillposter. Jamfort mot mindre bolag, dr storre bolag
under hogre bevakning fran intressenter om hur verksamheten hanteras, vilket innebér att
bolaget skulle paverkas i hogre grad om de ertappades med att tillimpa earnings management
(Gu et al., 2005).
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Det finns dven studier som menar att bolags storlek dr kopplat till earnings management. Som
ndmnts tidigare, finns det olika skal for att tillimpa earnings mangament, bolagsledningen i
storre bolag har ofta fler incitament att tillimpa metoden (Elliott & Shaws, 1988), bland annat
genom olika bonusprogram som bolagsledningen kan erhalla vid béttre resultat (Habib &
Haiyan, 2012). Chalmers et al. (2011) pavisar att storleken har en positiv relation till
goodwillnedskrivningar, vilket kan bero pa att negativa politiska atgiarderna kan uppkomma,
alternativt att storre bolag har den ledande expertisen nir det giller finansiella radgivare och
forvaltningsrevisorer som hjélper till i nedskrivningstestprocessen.

Med andra ord skiljer sig forskningen at vad géller om det &r storre eller mindre bolag som mer
frekvent tillimpar earnings management. Aldre studier antyder att storre bolag i hogre
utstrackning anvénder sig av big bath (Elliott & Shaw, 1988). Samtidigt skulle storre bolag
paverkas mer &n ett mindre bolag ifall det framkom att de manipulerat sitt resultat (Gu et al.,
2005). Studier genomforda under 2000-talet daremot, hdvdar att mindre bolag anvinder
metoden mer frekvent (Gu et al., 2005; Sevin & Schroeder, 2005). Sevin och Schroeder (2005)
menar att innan inforandet av SFAS 142 i USA var det storre bolag som tillampade earnings
management genom goodwillnedskrivningar. Efter inférandet tycks detta dock ha fordndrats i
och med deras resultat, ddr de funnit att mindre bolag tillimpar earnings management genom
goodwillnedskrivningar i hogre utstrickning jimfort mot storre bolag.

2.3.3ROA

Ett nyckeltal som pastas ha en relation till goodwillnedskrivningarna #r avkastning pa totala
tillgangar (ROA) (Chalmers et al., 2011; Darrough et al., 2014). Nyckeltalet anvinds for att
gora en bedomning om bolagets verksamhet ger en acceptabel forrdntning pa dess resurser, det
vill sdga verksamhetens effektivitet oberoende av hur kapitalet &r finansierat. Det finns flertalet
berdkningsvarianter av ROA. Godfrey och Koh (2009) beskriver det som ett matt som beskriver
intdkterna i bolaget innan extraordindra poster plus goodwillnedskrivningar dividerat med
totala tillgangar minskat med goodwill. AbuGhazaleh et al. (2011), Chalmers et al. (2011) samt
Darrough et al. (2014) har funnit ett negativt samband mellan ROA och nedskrivningar av
goodwill. De bolag som presenterar ett hogre resultat tenderar att ha ldgre
goodwillnedskrivningar, dels for att sannolikheten att ett bolag som presterar béttre ofta har ett
hogre nettokassaflode dn sdmre presterande bolag. Ett hogre kassaflode innebidr att
sannolikheten for att det redovisade virdet ska overstiga det verkliga virdet ar mindre, och
didrmed minskas behovet av att skriva ner goodwillposten.

En annan anledning till att genomfora en goodwillnedskrivning kan vara att bolagets kundkrets
har minskat. Om ett bolag presenterar ett hogt resultat dr sannolikheten mindre att bolagets
kundkrets minskat, vilket tyder pa att ett bolag som presenterar ett ldgre resultat r mer bendgna
att skriva ner goodwillposten jimfort mot hogt presterande bolag (Chalmers et al., 2011).
Darrough et al. (2014) menar att goodwillnedskrivningar genomfors nir bolaget har en lidgre
ROA. Detta visades genom att ROAs median och medelvirde var ldgre under de ar som bolagen
genomforde nedskrivningar, jaimfort med de ar diar bolagen inte genomforde nagra
nedskrivningar av goodwillposten.
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2.3.4 Skuldsattning

Studier har visat att det finns en relation mellan bolags skuldsittning och earnings management.
Alves (2009) samt Habib och Hamadi (2012) menar att i bolag med hogre skuldséttning okar
risken for att bolagsledningen ska bli motiverad att tillimpa earnings management och ddarmed
manipulera resultatet. Ett bolag som har finansieringsbehov eller en hog skuldséttning har
starkare incitament att manipulera resultatet eller bega bokforingsbrott (Habib & Hamadi,
2012). Forskningen dr dock inte entydig om det dr bolag med hog eller 1ag skuldséttning som
mer frekvent tillimpar earnings management genom att skriva ner goodwillposten.

Godfrey och Koh (2009) menar att bolag som 4r nidra maximal skuldsittning inte dr lika
bendgna att genomfora nedskrivningar, eftersom dessa bolag inte vill minska resultatet och
ddrmed riskera att fa en dnnu hogre skuldsittningsgrad. Ledningen i bolag som har en hog
skuldsittning tenderar att vilja redovisningsmetoder som 0kar bolagets resultat for att undvika
att na en skuldséttningsniva som skulle innebdra kostnader for bolaget. AbuGhazaleh et al.
(2011) menar att det innebir att bolag med hog skuldséttning 4r mindre benégna att gora stora
nedskrivningar av goodwillposten. Ytterligare ett argument for att bolags skuldsittning
paverkar bendgenheten att tillimpa earnings management &r att bolag med hog belaning har en
hardare bevakning fran laneinstituten. Dessa fungerar som kontrollanter att de resultat som
presenteras reflekterar det verkliga virdet av tillgangen (Elliott & Shaw, 1988; AbuGhazaleh
etal., 2011).

2.3.5 VD-byte

Tidigare forskning har funnit tecken av earnings management hos bolag som nyligen har
genomfort ett VD-byte (Mather & Ramsay, 2009; Pajunen & Saastamoinen, 2013).
AbuGhazaleh et al. (2011) framhiver tre argument till varfor det kan finnas en koppling mellan
goodwillnedskrivningar och VD-byten. Det forsta argumentet grundar sig pa att bolagets nya
VD har incitament att gora stora nedskrivningar under det forsta aret, det vill sdga tillimpa big
bath for att vid kommande ar presentera storre forbéttringar. Genom detta kan ansvaret for det
tidigare arets laga rapporterade resultat liggas pa bolagets foregaende VD, vilket dven bidrar
till att mojligheten for framtida jimforelser reduceras. Den positiva relationen mellan
nedskrivningar och VD-byten, kan dven enligt AbuGhazaleh et al. (2011) bero pa att den nya
VD:n har ett annat perspektiv pa bolaget och dess prestationer, att den nya VD:n kan utéva
storre kontroll 6ver tillgangarna, vilket kan resultera i en nedskrivning av goodwillposten.

Det tredje argument angaende VD-byte som AbuGhazaleh et al. (2011) framhaller #r att den
nya VD:n mojligtvis genomfor nddvidndiga nedskrivningar som verkligen reflekterar bolagets
underliggande ekonomiska situation, en situation som har sin grund i att bolaget foregaende ar
presterat daligt. Ali och Zhang (2015) menar att flertalet studier har genomférts angaende
relationen mellan earnings management och VD-byten, att det 1 studier har framkommit att den
nya VD:n har en tendens att overskatta kostnader och forluster de forsta aren, for att efter det
kunna ta at sig dran for framtida forbittringar och att dem vid deras sista ar kommer 6vervirdera
resultatet for att ’sluta pa topp”. Tidigare studier tyder saledes pa att det finns en relation mellan
VD-byten och earnings management.
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2.4 Hypoteser och begreppssammanstallning

For att besvara studiens fragestillningar har nedanstaende hypoteser formulerats utifran den
teoretiska referensramen. For att framhéva studiens centrala begrepp samt hur dessa dr kopplade
till hypoteserna, presenteras efter hypoteserna tva figurer som visar sambanden. Den forsta
figuren beskriver relationerna mellan fyra paverkande faktorer som framkommit genom
tidigare forskning om goodwillnedskrivningar samt earnings management. Den andra figuren
visar samma relation, men med inverkan av IFRS-reglerna. De tva forsta hypoteserna ir
uppbyggda i a, b och ¢ hypoteser med grund 1 att earnings management definieras i termer av
big bath och income smoothing. Hypotes tre till sex dr uppbyggda i a och b hypoteser, en utan
paverkan av IFRS samt en med paverkan av IFRS.

I vilken grad tilimpar noterade bolag earnings management genom
goodwillnedskrivningar?

Hla: Det finns ett samband mellan earnings management och goodwillnedskrivningar.
HI1b: Det finns ett negativt samband mellan big bath och goodwillnedskrivningar.

Hlc: Det finns ett positivt samband mellan income smoothing och goodwillnedskrivningar.

I vilken grad paverkar IFRS-reglerna tillimpningen av earnings management genom
goodwillnedskrivningar?

H2a: Det finns ett okat samband mellan earnings management och goodwillnedskrivningar i
och med inforandet av IFRS 3.

H2b: Det finns ett okat samband mellan big bath och goodwillnedskrivningar i och med
inforandet av IFRS 3.

H2c: Det finns ett okat samband mellan income smoothing och goodwillnedskrivningar i och
med inforandet av IFRS 3.

I vilken grad paverkar faktorerna bolagets storlek, ROA, skuldsiittning samt VD-byte
tillimpningen av earnings management genom goodwillnedskrivningar, samt i vilken
grad har faktorernas paverkan forindrats i och med IFRS-reglerna?

H3a: Tillimpningen av earnings management genom goodwillnedskrivningar pdverkas
negativt av bolagets storlek.

H3b: IFRS paverkar bolagets storleks inverkan pa tillimpningen av earnings management
genom goodwillnedskrivningar.

H4a: Tillimpningen av earnings management genom goodwillnedskrivningar paverkas
negativt av bolagets ROA.

H4b: IFRS paverkar ROAs inverkan pa tillimpningen av earnings management genom
goodwillnedskrivningar.

Hb5a: Tilldmpningen av earnings management genom goodwillnedskrivningar pdverkas
negativt av bolagets skuldsdttning.
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H5b: IFRS paverkar skuldsdttningens inverkan pa tillimpningen av earnings management
genom goodwillnedskrivningar.

Hé6a: Tillimpningen av earnings management genom goodwillnedskrivningar paverkas positivt
av om bolaget genomfort ett VD-byte under rdkenskapsdret.

H6b: IFRS paverkar VD-bytens inverkan pa tillimpningen av earnings management genom
goodwillnedskrivningar.

Figur 1.1: Begrepp och hypotessammanstdllning, utan IFRS

H3a. H4a. H5a. H6a

Goodwill- Earnings
nedskrivningar management

eNedskrivning av
goodwillposten

*Big bath
eIncome smoothing

*Bolagets storlek
*ROA
eSkuldsattning
*V/D-byte

Figur 1.1 visar att de fyra faktorerna i denna studie formodas ha en paverkan pa nedskrivningar
av goodwillposten. Figuren visar att relationen kommer att testas genom hypoteserna H3a, H4a,
HS5a samt H6a, det vill sdga en hypotes per faktor. Goodwillnedskrivningarna i sin tur férmodas
kunna anvindas som ett sitt for bolag att tillampa earnings management i form av big bath och
income smoothing. Relationen kommer att testas genom hypoteserna Hla, H1b samt Hlc. De
vagrita pilarna visar med andra ord den forvintade riktningen pa relationen och de lodrita
pilarna visar genom vilka hypoteser relationen kommer att testas.

Figur 1.2: Begrepp och hypotessammansdttning, med IFRS

H3b. H4b. H5b. H6b

Goodwill- Earnings
nedskrivningar management

e|nférandet av

eBolagets storlek *Big bath

"RoA IFRS 3, drlig *Income smoothing
eSkuldsittning :fgjlr:irr:\;n:;gs-
"VD-byte goodwill

Figur 1.2 beskriver att de fyra faktorerna formodas ha en paverkan pa goodwillnedskrivningar
efter inforandet av IFRS. Skillnaden mellan denna figur och figur 1.1 ir att hir ar effekten av
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inférandet av IFRS pa goodwillnedskrivningar av intresse. Den forvintade relationen kommer
att testas genom hypoteserna H3b, H4b, H5b samt H6b. Aven denna figur visar det férmodade
sambandet mellan goodwillnedskrivningar och earnings management, men med inverkan av
IFRS-reglerna. Som figuren visar kommer relationen att testas genom hypoteserna H2a, H2b
samt H2c.

Figurerna ovan beskriver med andra ord hur delarna i den teoretiska referensramen hidnger
samman, samt vad som dmnas undersokas. Den forsta rutan innehaller fyra faktorer som enligt
tidigare forskning inverkar pa bolagens benigenhet att genomfora goodwillnedskrivningar (Gu
et al., 2005; Mather & Ramsay, 2009; AbuGhazaleh et al., 2011; Darrough et al., 2014). Saledes
ska det undersokas hur dessa faktorer inverkar pa goodwillnedskrivningar hos bolag noterade
pa large cap. Tidigare forskning har dven visat att earnings management kan tillimpas genom
goodwillnedskrivningar (Zucca & Campbell, 1992; AbuGhazaleh et al., 2011; Churyk & Cripe,
2011). Faktorerna paverkar nedskrivningen av goodwill, som i sin tur paverkar tillimpningen
av earnings management. Saledes far faktorerna en forklarande kraft bade avseende vilka bolag
som genomfor goodwillnedskrivningar samt om dessa kan beskriva vilka bolag som tillampar
earnings management genom goodwillnedskrivningar.
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3. Metod

Detta kapitel inleds med att studiens litteraturundersokning, kdllkritik samt metod presenteras.
Darefter beskrivs tillviigagangsdttet for urval och datainsamling samt studiens variabler och
hur de har bearbetats. Kapitlet avslutas med en sektion angdende tillforlitlighet och etiskt
forhallningssiitt.

3.1 Litteraturundersoékning och kallkritik

Den litteratur som anvindes 1 denna studie var frimst vetenskapliga artiklar som var “peer
reviewed”, vilket innebér att de har granskats av kunniga personer inom det valda omradet.
Samtliga artiklar inhdmtades fran Mittuniversitetets databaser Business Source Premier samt
Emerald. Flertalet relevanta artiklar aterfanns genom kedjereferenser, det vill siga artiklar
hittades genom tidigare funna artiklars referenslistor. I denna studie var malsittningen att
anvinda relativt nya vetenskapliga artiklar inom omradet, med grund i att forskningen hela
tiden gar framat och nya samband kan framkomma. Dock anvéndes @ven ett fatal dldre artiklar.
Dessa artiklar bedomdes vara aktuella, vilket baserades pa att flertalet av de nya artiklarna
anvinde dessa dldre artiklar som referenser. Ddrmed gjordes bedomningen att artiklarna var
skrivna av personer med relevant kunskap inom omradet, som kunde bidra till denna studie.

De sokord som anvindes for att finna lampliga artiklar inom omradet var: goodwill, earnings
management, fair value, IFRS, historical cost and fair value.

Forutom vetenskapliga artiklar anvindes &dven tidigare kurslitteratur som referenser,
exempelvis metod- och statistiklitteratur. Grunden till att den typen av referenser anvéndes i
studien var med hénseende av att det ansags nodvindigt for genomforandet av vissa delar av
studien, trots avsaknad av vetenskaplig forankring hos den litteraturen. Ovriga referenser som
anvindes var internetsidor. Riksbankens hemsida anvéndes for inhdmtandet av valutakurser for
de undersokta aren, samt anviandes bolagens hemsidor for inhdmtandet av arsredovisningar.
Generellt sett kan internetsidor anses som mindre trovirdiga killor, varvid anviandandet av
dessa begrinsades. Riksbankens hemsida bedomdes vara en tillforlitlig kélla, med grund i dess
utgivare. Information fran bolagens hemsidor kan vara vinklad till bolagens fordel, men
eftersom enbart arsredovisningarna inhdmtades fran dessa sidor, ansdgs informationen som
palitligt.

3.2 Val av metod, ansats och synsatt

Eftersom syftet med denna studie delvis var att analysera om de fordndrade vérderingsreglerna
for goodwill i IFRS har medfort att bolag kan manipulera sitt resultat, det vill sdga tillimpa
earnings management genomfordes studien med en kvantitativ metod. Valet av den kvantitativa
metoden grundades pa att insamling av data skedde pa ett systematiskt sétt samt anvindes en
statistisk metod vid mitningen av den data som inhdmtades, vilket enligt Bryman och Bell
(2011:152) ér forknippat med en kvantitativ metod. Kidnnetecken for en kvantitativ metod ér att
forskarna intresserar sig for det gemensamma, det genomsnittliga och att informationen
kvantifieras (Holme & Solvang, 1997:78). Med grund i detta ansags en kvantitativ metod som
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anvindbar da syftet var att gora ett generellt uttalande om tillimpningen av earnings
management i och med inférandet av IFRS for bolag noterade pa large cap.

I denna studie anvéndes en deduktiv ansats, vilket dr vanligt forekommande vid tillimpningen
av en kvantitativ metod (Bryman & Bell, 2011:27). Vid en deduktiv ansats beprovar forskarna
befintlig teori inom dmnet. Det innebir att utifran befintlig forskning hérleds hypoteser som i
sin tur paverkar vilken typ av data som ska insamlas for att kunna prova hypoteserna (Bryman
& Bell, 2011:11). T denna studie lag tidigare forskning till grund for hirledningen av
hypoteserna. Det gav en mojlighet att jamfora resultatet i denna studie med tidigare forskning
inom omradet, vilket dr vanligt forekommande vid en deduktiv ansats.

Den deduktiva ansatsen har en ndra anknytning till det positivistiska synsittet. Denna studie var
av mer forklarande karaktér dn forstaende, vilket ligger i linje med det positivistiska synséttet.
Som nidmnts tidigare genomfordes utifran tidigare forskning empiriska tester for att finna
samband till att kunna generalisera resultatet, nagot som enligt Thurén (2007:17) &r forknippat
med det positivistiska synséttet. En grund i det positivistiska synsittet ar att forskning kan vara
och dr objektiv. Kritik har dock riktats mot detta, att det foreligger svarigheter med att vara helt
objektiv i en studie (Bryman & Bell, 2011:15). For att bedoma om earnings management
tillimpas av bolagen har till viss del egna tolkningar varit nddvindigt eftersom det inte konkret
finns uttalat vad earnings management innebir. Aven tidigare forskare har pavisat svarigheterna
vid bedomningar om vad som verkligen dr earnings management (Healy & Wahlen, 1999).

3.3 Urval och datainsamling

Syftet med studien var delvis att beskriva och analysera om de fordndrade virderingsreglerna
for goodwill innebdr att bolag kan tillimpa earnings management. For att granska och jamfora
om det har skett en fordandring mot de tidigare svenska virderingsreglerna for goodwill, valdes
fyra granskningsperioder ut. De fyra perioderna var 2002-2004, 2005-2007, 2009-2010 samt
2012-2014. Grunden till valet av dessa ar var att regelforiandringen angaende av- och
nedskrivning av goodwill inférdes fran och med ar 2005 (Horton et al., 2013), varvid perioden
2005-2007 infoll direkt efter reglernas inférande. Studier genomforda i USA har patriffat att
bolag skrev ner stora goodwillvirden direkt efter inforandet av den amerikanska
motsvarigheten till [FRS, SFAS (Churyk & Cripe, 2011), vilken bidrog till att ar 2005-2007
blev en av undersokningsperioderna.

For att kunna genomfora en jimforelse mot de tidigare svenska vérderingsreglerna, valdes
perioden direkt innan inforandet av IFRS ut, det vill sdga ar 2002-2004. Den tredje perioden, ar
2009-2010, dr ett ar kortare dn 6vriga perioder och valdes med grund i att det &r tva ar relaterade
till en global finanskris (Osterholm, 2010), det vill siga till en krisperiod. En krisperiod
inkluderades eftersom Jooste (2013) menar att det krdvs extrema resultat at nagot hall for att
tillimpningen av earnings management ska framtrdda. Den fjarde och sista
granskningsperioden (2012-2014) valdes for att kunna gora en jimforelse nidr reglerna har
tillimpats en tid, och ar 2014 var den senast tillgingliga arsredovisningen nir studien
genomfordes. Sammanlagt innehaller studien 11 undersokta ar.
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Standarderna fran IFRS ska tillimpas av bland annat noterade bolag inom EU, nir de upprittar
en koncernredovisning (Horton et al., 2013). Den goodwill som undersoktes i denna studie var
forviarvad goodwill, det vill sdga goodwill som erhallits vid bolagsforvirv, vilket till stor del
innehas av storre bolag. Med grund i det dr studiens population, enligt Holme och Solvangs
(1997:181) definition, bolag noterade pa Nasdag OMX Stockholm large cap. Large cap ir en
lista for bolag som har ett borsviarde 6ver en miljard euro (Nasdaqg OMX, 2012).

Genom Nasdaq OMXs hemsida sammansattes en lista 6ver samtliga bolag som ar 2015 var
noterade pa large cap. Listan lag till grund for studiens urval av undersokningsenheter. Studiens
urval av undersokningsenheter var med andra ord inte ett slumpmissigt urval, utan
urvalsprocessen inleddes med att krav sattes upp for att fa fram de bolag som skulle bli studiens
undersokningsenheter. Informationen hiamtades fran bolagens arsredovisningar, vilket kravde
att bolagen hade tillgidngliga arsredovisningar for alla 11 undersokningsar.

Arsredovisningarna for samtliga bolag och ar inhimtades fran bolagens hemsidor. Bolag som
inte hade tillgidngliga arsredovisningar, noterades som bolag som ej uppfyllde kraven for
undersokningen. De bolag som uppfyllde kravet om tillgingliga arsredovisningar, granskades
vidare med avseende pa borsnotering. Kravet var att bolagen skulle ha varit noterade under
samtliga undersokningsar. Dérefter granskades arsredovisningarna med avseende pa
goodwillposten for de bolag som uppfyllde de tva forsta kraven. Till att borja med skulle
bolagen inneha goodwill under de granskade perioderna. Vidare var ett krav att bolagen
genomfort en nedskrivning av goodwillposten under minst ett av de granskade aren. Samtliga
arsredovisningar fran de bolag som hade goodwill granskades med andra ord med avseende pa
goodwillnedskrivningar. Nedan visas en tabell 6ver urvalsprocessen.

Tabell 1: Urvalsprocessen

URVALSPROCESSEN ANTAL
ANTAL BOLAG NOTERADE LARGE CAP 72
UPPFYLLER EJ KRAV -25
URVAL 1 =47
ANTAL BOLAGSAR (URVAL Ix11) 517
BOLAGSAR UTAN NEDSKRIVNINGAR -404
SLUTLIGT URVAL =113

Studiens undersokningsenheter, det slutliga urvalet, blev med andra ord de bolagsar dir en
goodwillnedskrivning hade genomforts. Insamlingen av data inleddes med att samtliga bolag
som ingick i det slutliga urvalet samlades pa en lista. Dérefter insamlades den information fran
respektive bolags arsredovisningar som behovdes for att berdkna studiens beroende samt
oberoende variabler som tidigare forskning papekat kan ha en inverkan pa tillimpningen av
earnings management. Informationen som kridvdes for att berdkna studiens variabler
inhimtades nistan uteslutande genom bolagens arsredovisning for det aktuella rikenskapsaret.
Informationen angaende VD-byte kontrollerades genom att jamfora den aktuella
arsredovisningen mot information om foretagets VD fran foregaende ars arsredovisning. Det
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vill siga om det var samma VD som var paskrivande f6r bada aren, om det inte framgick tydligt
i arsredovisningen for nedskrivningsaret att ett VD-byte hade genomforts.

Ett problem som uppkom var vilken arsredovisning som skulle granskas, i och med att vissa
bolag hade brutet rikenskapsar. Beslutet togs att som ar 2005 for dessa bolag anvindes
arsredovisningen 2005/2006, detta med grund i att IFRS reglerna inte behdvde tillimpas
rakenskapsaret 2004/2005. Nir denna studie genomférdes fanns dock inte arsredovisningen for
201472015, vilket innebar att som undersokningsar 2014, for bolag med brutet rikenskapsar
anvindes arsredovisningen 2013/2014. Detta dr nagonting som inte anses ha paverkat studiens
resultat. Informationen angdende studiens variabler sammanstélldes och berdknades i ett
Exceldokument. For de bolag med belopp i arsredovisningen angivna i EURO, beriknades
belopp om till svenska kronor med hjilp av den senast tillgiingliga kursen for det granskade
rakenskapsaret fran Riksbankens (2015) hemsida, samt inhdmtades kursen for aret innan, som
anvindes vid berdkningar av féregaende ars tillgangar och EBITDA. For bokslutskurserna se
Appendix 1.

I Exceldokumentet listades @ven alla utvalda bolag i bokstavsordning, och varje ar beriknades
sedan pa separata blad for att siffrorna inte skulle blandas ihop, vilket gav en mojlighet att
kontrollera att alla bolag undersoktes. Nir de undersokta aren var fardigstillda flyttades sedan
de funna nedskrivningarna till ett gemensamt Excelblad som anvindes till att undersdka hypotes
Hla-Hlc, da denna sida innehdll en sammanstéllning 6ver samtliga ar. Ytterligare ett blad i
Excel skapades, dir de tre perioderna sirskildes fran varandra for att kunna genomftra
undersokningen av skillnader mellan perioderna. Samtliga berdkningar som kravdes for denna
studie genomfordes genom Exceldokumentet samt anvéindes funktioner for berdkningen av
medianvirdena. Dessa atgirder ansags minska risken for att felskrivningar eller att
felberdkningar skulle uppkomma.

Arbetet med datainsamlingen var tidskrdvande och omfattande. Detta med grund i att om
bolaget uppfyllde kraven, behdvdes samtliga av de 11 undersokningséaren kontrolleras, trots att
flertalet av de undersokta arsredovisningarna inte bidrog till data som anvindes i studien. Ett
flertal av de variabler som anvéndes i studien behdvdes dven riknas ut, sasom skuldséttning,
ROA, EBITDA, resultatfériandring. Detta medfoérde att sammanlagt behovdes minst tio olika
tal héimtas frén varje arsredovisning som en nedskrivning hade genomforts. Arsredovisningarna
skiljde sig till viss del at mellan bolagen, vilket innebar att informationen inte framgick lika
tydligt i samtliga arsredovisningar.

Nir datainsamlingen var genomford behovdes den fordelas i Exceldokumentet mellan olika
blad i och med att informationen skulle analysera i flera steg. Detta innebar att det fanns ett
blad som inneholl samtliga nedskrivningar for att analysen av informationen 6verlag skulle
kunna genomforas. Nista blad inneholl alla nedskrivningar uppdelade i de fyra
undersokningsperioderna for att kunna analysera perioderna var for sig. Det sista bladet
inneholl en sammanslagning av de tre sista perioderna och som representerade perioden efter
inférandet av IFRS for att ge mojlighet att analysera hur denna period skilde sig fran period 1
och ddarmed innan inférandet av IFRS.

19



3.4 Operationalisering

3.4.1 Beroende variabler

Med stod i tidigare forskning utarbetades regler och formler for hur virdena pa variablerna
skulle mitas och faststillas. Detta for att anvinda beprovade matt som miter det som dmnas
mitas, samt kunna gora jamforelser med tidigare forskning inom omradet. Genom
operationaliseringen bend@mndes dven sambandet mellan de olika variablerna samt hur de
miittes och hur variablerna sammankopplades med studiens hypoteser.

Studien @mnade beskriva och analysera om earnings management tillimpas genom
goodwillnedskrivningar, vilket innebar att studiens beroende variabel blev earnings
management. Den beroende variabeln &dr vad studien @mnar forklara och beskriva (Holme &
Solvang, 1997:43). Svarigheter framkom dock vid definitionen av vad som egentligen &r
earnings management. Enligt tidigare forskning dr de tva vanligaste metoderna genom vilket
bolag tillampar earnings management; big bath och income smoothing (AbuGhazaleh et al.,
2011; Churyk & Cripe, 2011; Habib & Haiyan, 2012). Med grund i det definierades studiens
beroende variabel earnings management i termer av de tva metoderna; bolag som tillimpar big
bath eller income smoothing genom goodwillnedskrivningar tillimpar earnings management.
Huvudhypotesen for tillampningen av earnings management genom goodwillnedskrivningar
var Hla, men for att kunna testa hypotesen ansags earnings management ha tillimpats nir
hypoteserna H1b och/eller nar Hlc fick stdd. Detta innebar att den beroende variabeln delades
upp i tva delar.

3.4.1.1 Big bath

En bolagsledning som tillimpar earnings management i termer av big bath genom
goodwillposten, viljer att skriva ner virdet det ar bolaget presterar simre dn vintat (Hamberg
& Beisland, 2014), vilket innebdr att det inte direkt finns nagon entydig definition av nér big
bath verkligen tillimpas. For att erhalla ett virde pa denna variabel anvindes AbuGhazaleh et
al. (2011) definition av big bath. Virdet pa variabeln framkom genom tva steg. Det forsta steget
innebar att inledningsvis berdknades bolagets EBITDA (resultat fore réintor, skatt,
avskrivningar och nedskrivningar). For att berdkna EBITDA anvindes rorelseresultatet utifran
resultatrikningen, samt lades eventuella jimforelsestorande poster till. Avskrivningarna samt
nedskrivningarna inhdmtades genom granskning av arsredovisningens noter. Foljande formel
anvindes vid berdkningen:

EBITDA = rorelseresultat + avskrivningar och nedskrvningar
+ eventuella jdmforelsestorande poster

Niar EBITDA hade riknats ut, berdknades fordndringen av resultatet. Berdkningen genomférdes
genom att anvidnda EBITDA det ar nedskrivningen genomfordes, minskat med EBITDA
rakenskapsaret innan nedskrivningen. Summan dividerades dérefter med bolagets totala
tillgangar aret innan nedskrivningen. Men andra ord anvindes @ven bolagets siffror fran aret
innan nedskrivningen hade genomftrts. Dessa belopp inhdmtades dock fran samma
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arsredovisning, eftersom bolag anger foregaende ars siffror som jamforelsetal i den aktuella
arsredovisningen. Foljande formel anvéndes for berdkningen av resultatforandringen:

EBITDA, — EBITDA,_,
Totala tillgdngar _;

Resultatforandring =

Steg tva for att erhalla ett virde pa denna variabel, som hir efter benimns BATH, var att
anvianda den framridknade resultatforandringen for att beridkna urvalets median. Medianen
anvindes i stéllet for medelvirdet for att motverka att extrema virden paverkade virdet. Enbart
bolagen med negativ resultatforandring anvidndes i denna berdkning, i enlighet med
AbuGhazaleh et al. (2011). Anledningen till att de negativa talen uteslutande anvindes for
variabeln, var med grund i att big bath ségs tillimpas nér bolag presterar simre 4n véntat, i detta
fall jamfort med foregaende ar. Tidigare studier har pavisat att bolagsledningen har en tendens
att tillampa earnings management nir resultatet dr extremt at nagot hall, det vill sdga onormalt
lagt eller onormalt hogt (Jooste, 2013). I detta matt anvindes medianen for att definiera vilket
virde som kunde anses vara onormalt lagt. Nér resultatfordndringen var ldgre dn medianen for
hela urvalet av de negativa virdena, kvarstod dess vérde, annars kodades den som 0
(AbuGhazaleh et al., 2011). Med grund i det som nimnts ovan ansags mattet som motiverat att
tillimpa dven i denna studie. Virdet pa variabeln BATH blev saledes enligt tabellen nedan.

Tabell 2: Medianen for BATH

MEDIANEN FOR DE NEGATIVA VARDENA

MEDIANEN -0,0144923
VARDEN < -0,0144923 Behaller sitt virde
VARDEN > -0,0144923 Far virdet 0

Onormalt laga vinster definierades som de védrden som var lidgre @n medianvérdet for hela
urvalet. Om nedskrivningen &r stor i forhallande till de totala tillgangarna for de bolag som har
virden < -0,0144923 dr sannolikheten stor att bolaget tillimpat big bath, vilket var definitionen
som studien baserades pa. Denna definition anvindes av AbuGhazaleh et al., (2011), vilket
genom det ansags motivera anvindandet dven i denna studie. Big bath ansags med andra ord ha
tillimpats nir ett bolag genomfort en goodwillnedskrivning samtidigt som de hade en negativ
resultatférandring som var ligre dn medianen for samtliga undersokta bolag. Det innebir att de
bolag som har gjort de sdmsta resultaten jamfort mot forgaende ar och genomfort en
goodwillnedskrivning ansags ha tillimpat big bath. Variabeln BATH forvintades ha ett negativt
forhallande till goodwillnedskrivningar, vilket testades genom hypotes H1b, samt genom H2b
med IFRS paverkan.
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3.4.1.2 Income smoothing

Den andra vanliga metoden for tillimpningen av earnings management dr income smoothing,
vilket fortséttningsvis benimns SMOOTH. Berdkningen for SMOOTH genomfordes i likhet
med variabeln BATH, i enlighet med en studie av AbuGhazaleh et al. (2011). Precis som BATH
framkom variabeln genom beréikningar i tva steg. Inledningsvis beriknades fordndringen av
resultatet genom att dven hir anvianda EBITDA vid nedskrivningsaret minskat med foregédende
ars EBITDA delat med de totala tillgangarna vid féregaende ars slut. Féljande formel anvindes
vid berdkningen:

EBITDA; — EBITDA 4
Totala tillgdngar ;_;

Resultatforandring =

Beridkningen av EBITDA samt resultatforandringen, det vill sdga steg ett av beridkningen av
bade BATH och SMOOTH genomfordes inte avskilda fran varandra, utan i samma steg.
Skillnaden mellan variablerna aterfinns i att vid berdkningen av SMOOTH anvindes till
skillnad fran BATH, de positiva viardena pa resultatforandringen for att erhalla medianen for
urvalet. Nir resultatforindringen hade positiva viarden som var hogre dn medianen for icke-noll
virden, blev variabelviardet det virdet som erholls vid berdkningen, var virdet lagre dn
medianen har variabeln kodas som 0 (AbuGhazaleh et al., 2011). Variabeln SMOOTH erholl
viardena som presenteras i tabellen nedan.

Tabell 3: Medianen for SMOOTH

MEDIANEN FOR DE POSITIVA VARDENA

MEDIANEN 0,014618092
VARDEN > 0,014618092 Behaller sitt virde
VARDEN < 0,014618092 Far virdet 0

Detta innebar att onormalt hoga vinster var nir resultatforindringen var hogre dén medianvérdet
av resultatforandringen for hela urvalet. Om nedskrivningen var stor i forhallande till de totala
tillgangarna for de bolag som hade virden > 0,014618092, var sannolikheten stor att bolaget
tillimpat income smoothing. Definitionen av tillimpningen av income smoothing for denna
studie var saledes nir bolag som gjort onormalt hdga vinster, genomfort nedskrivningar av
goodwillposten, vilket var i linje med AbuGhazaleh et al. (2011) definition.

Forvintan var att det skulle finnas ett positivt samband mellan income smoothing och
goodwillnedskrivningar, vilket innebar att de bolag som presterade bdst i forhallande till
foregdende ar ansags mest troligt ha skrivit ner goodwillposter for att jamna ut resultatet, alltsa
tillimpa income smoothing. Detta samband testades genom hypotes Hlc, samt genom H2c med
tillagg for IFRS paverkan.
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3.4.2 Oberoende variabel/Beroende variabel

For att besvara fragestillningarna genomfordes undersokningen i tva steg. Studiens beroende
variabel 1 steg ett, var i form av BATH eller SMOOTH. De dmnandes forklaras genom att
bolagsledningen i och med inférande av IFRS kan gora egna bedomningar om en nedskrivning
av goodwillposten ska genomforas eller ej, att det genom det kan leda till 6kad tillimpning av
earnings management. Studien syftade med andra ord till att analysera om det finns ett samband
mellan earnings management och goodwillnedskrivningar, det vill sdga om bolag genomfor
nedskrivningar for att manipulera sitt resultat, om earnings management kan forklaras genom
att bolag skrivit ner goodwillposten. Med grund i det var den oberoende variabeln i steg ett den
goodwillnedskrivning som bolag genomfort under nagot av de granskade aren.

Vid genomf6randet av steg tva av underdkningen var goodwillnedskrivningarna den beroende
variabeln. Detta med grund i att det amnades analyseras om de fyra faktorerna som framkommit
via genomgangen av tidigare forskning, paverkar goodwillnedskrivningar. Bolagen i studien
var av olika karaktidr och storlek, vilket innebar att enbart det redovisade beloppet pa en
nedskrivning inte kunde jamforas mellan bolag. For att gora goodwillnedskrivningarna
jamforbara mellan bolagen definierades denna variabel, i enlighet AbuGhazaleh et al. (2011),
som goodwillnedskrivningar dividerat med totala tillgangar foregaende rikenskapsar. Detta for
att nedskrivningen inte skulle paverka tillgangsvirdet. Foljande formel anvindes:

Goodwillnedskrivning

GWNED =
Totala tillgdngar (_,

3.4.3 Oberoende variabler

Studiens oberoende variabler i steg tva, som undersoktes mot goodwillnedskrivningar, var
faktorer som tidigare forskning sett paverkar nedskrivningar av goodwill samt har en relation
med tillampningen av earnings management. Dessa faktorer &r sammankopplade med studiens
tredje fragestdllning och undersoktes genom hypoteserna H3 till H6. Hypoteserna for varje
faktor uppdelades i en a och en b hypotes, dir a undersokte relationen mellan faktorn och
nedskrivningar och b undersokte om relationen fordndrats i och med inforandet av IFRS.

3.4.3.1 Bolagets storlek

Tidigare studier har pavisat att det finns en relation mellan bolagets storlek och dess benédgenhet
att genomfora nedskrivningar (Sevin & Schroeder, 2005; Godfrey och Koh, 2009; Chalmers et
al., 2011). Det dr ddaremot delade asikter om det &r storre eller mindre bolag som tillimpar
earnings management genom goodwillnedskrivningar. I denna studie beridknades bolagets
storlek, i likhet med AbuGhazaleh et al. (2011), Chalmers et al. (2011) och Rusmin et al. (2012)
som den naturliga logaritmen av bolagets redovisade tillgangar. Variabeln logaritmerades pa
grund av att den, till skillnad fran dvriga variabler inte var deflaterad utan beskriven i absoluta
tal. Vid logaritmering blir variabeln mer normalfordelad (Hair et al., 2014:32). Variabeln gick
under bendmningen SIZE och informationen angaende bolagets tillgangar framkom genom
balansridkningen i arsredovisningen. Forvintan var att bolagets storlek skulle ha ett negativt

23



samband med goodwillnedskrivningar. Det &r i enlighet med Sevin och Schroeder (2005), som
menar att ju mindre bolagen ir, desto storre goodwillnedskrivningar genomfors. Sambandet
testades genom hypoteserna H3a och H3b. Foljande formel anvindes:

SIZE = In(totala tillgangar)

3.4.3.2 ROA

Avkastning pa totala tillgdngar (ROA) beriknades i likhet med Godfrey och Koh (2009), som
intidkter fore extraordindra poster plus goodwillnedskrivningar dividerat med bolagets totala
tillgangar minskat med goodwillposten. Denna variabler bendmns vidare i studien endast som
ROA. Nyckeltalet beriknades genom att granska bolagens arsredovisningar. Resultatet fore
finansiella poster (rorelseresultatet) aterfanns i resultatrikningen och de totala tillgangarna
aterfanns i balansrdkningen, sa dven virdet pa goodwillposten. Nedskrivningen av
goodwillposten framkom genom att granska bolagets noter, dir goodwill specificeras.
Forvintan var att det skulle finnas ett negativt samband mellan ROA och
goodwillnedskrivningar, delvis med grund i att Chalmers et al. (2011) har funnit detta.
Sambandet testades genom H4a och H4b och foljande formel anvindes vid berdkningen:

ROA = Resultat fore finansiella poster + goodwillnedskrivning

Totala tillgdngar — goodwill

3.4.3.3 Skuldsattning

Skuldsittningen framkom genom att dividera bolagets totala skulder med de totala tillgdngarna
(AbuGhazaleh et al., 2011; Chalmers et al., 2011). Variabeln skuldsittning bendmns vidare i
studien som LEV. Vid berikningen av LEV granskades arsredovisningens balansrikning, dér
totala skulder samt tillgangar &r specificerade. Det rader delade asikter om det dr hog eller lag
skuldsittning som ger incitament for bolag att tillimpa earnings management (Elliott & Shaw,
1988; Alves, 2009; AbuGhazaleh et al., 2011; Habib & Hamadi, 2012). I likhet med Godfrey
och Koh (2009) samt AbuGhazaleh et al. (2011), forvintades skuldséttning ha en negativ
paverkan pa goodwillnedskrivningarna, vilket kontrollerades genom hypoteserna H5a och H5b.
Foljande formel anvindes vid berdkningen av skuldséttning:

Totala skulder

LEV = Totala tillgdngar

3.4.3.4 VD-byte

I tidigare forskning har det framkommit att det finns en relation mellan earnings management
och VD-byte (Mather & Ramsay, 2009; Pajunen & Saastamoinen, 2013; Ali & Zhang, 2015).
For att ta reda pa om bolaget under rikenskapsaret hade genomfort ett VD-byte granskades
arsredovisningen, framforallt lzstes stycket ”VD:n har ordet”. Informationen fran den aktuella
arsredovisningen jaimfordes med bolagets arsredovisning fran féregaende ar, for kontroll om ny
VD hade tillritt. Variabeln VD-byte kunde anta vérdena 1 eller O, vilket innebar att det var en
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diktom variabel (Holme & Solvang, 1997:49). Siffran 1 stod for att bolaget under
rakenskapsaret hade tillsatt en ny VD och 0 innebar inget VD-byte. Forvintan var att det skulle
finnas en positiv relation mellan VD-byte och nedskrivningar av goodwill, med grund i att den
nya VD:n har incitament att tillimpa earnings management i form av big bath for att kommande
ar kunna presentera storre forbittringar. Det ligger i linje med vad tidigare forskning
(AbuGhazaleh et al., 2011; Ali & Zhang, 2015) har funnit tecken pa. Om ett VD-byte paverkade
goodwillnedskrivningen provades genom hypotes H6a och H6b.

3.5 Statistisk databearbetning

3.5.1 Variablernas férdelning

Den statistiska bearbetningen skedde genom dataprogrammet SPSS och inleddes med en
undersokning om variablerna var normalfordelade. Beroende pa om data dr normalférdelad
eller snedfordelad anses olika statistiska test som lampliga (Pallant, 2010:213). Genom SPSS
finns flertalet statistiska madtningar som kan genomféras for att undersoka variablernas
fordelning. I denna studie valdes delvis att skapa histogram 6ver variablerna, vilket enligt Hair
et al. (2014:36) idr ett anvindbart tillvigagangssitt for att fa en Overblick av variablernas
fordelning. Genom histogrammen framkom det att flertalet av studiens variabler ansags vara
snedfordelade, vilket visas i Appendix 2. Ytterligare ett test genomfordes angaende variablernas
fordelning, dir det genom deskriptiv statistik framkom information om fordelningen pa virdena
for variablerna.

Tabell 4: Deskriptiv statistik, skewness och kurtosis

SKEWNESS KURTOSIS

BATH -0.482 14.027
SMOOTH 4.379 23.275
GWNED 5.709 38.362
SIZE 3.745 13.091
ROA 0.236 -0.231
LEV 0.867 1.861
VD-BYTE 1.493 0.231

I tabellen ovan framkommer ett virde pa skewness och kurtosis for samtliga av studiens
variabler. Skewness visar pa “skevheten” i variablerna i férhallanden till normalférdelningen
och kurtosis ger information angaende hur “’toppig” fordelningen dr. Om fordelningen skulle
vara perfekt normal, skulle virdena pa skewness och kurtosis vara 0 (Pallant, 2010:57). I likhet
med histogrammen (se Appendix 2) framkom det genom dessa tester att ROA, LEV och VD-
byte var relativt normalférdelade, medan de Gvriga variablerna ansags vara snedfordelade. Som
tidigare niamns skulle bolagets storlek (SIZE) logaritmeras, men i detta skede var saledes SIZE
inte logaritmerad, med grund i att visa den ursprungliga fordelningen i variabeln.
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Det finns tva alternativ att vilja pa nér variablerna inte dr normalfordelade. Antingen kan icke
parametriska tester genomforas eller sa kan variablerna transformeras, genom att matematiskt
dndra variablerna. Exempelvis kan variablerna logaritmeras for att foredelningen ska bli mera
normal (Pallant, 2010:92). Fordelen med att transformera variablerna 4r att multipla
analysmetoder da kan anvindas, exempelvis en multipel regressionsanalys. Detta med grund i
att vid genomforande av multipla analysmetoder &r ett krav som bor vara uppfyllt att variablerna
ar normalfordelade (Hair et al. 2014:69). Nackdelen med att transformera variablerna genom
logaritmering #r det blir svarare att analysera siffrorna i tabellerna, eftersom de inte
representerar det ursprungliga vérdet.

3.5.2 Spearman’s Rho

De statistiska testen angaende variablernas fordelning visade som beskrivs ovan att
normalfordelning inte foreldg. Med grund i att variablerna BATH och SMOOTH inneholl
viarden som var mindre dn O, var en logaritmering av dessa variabler inte mojlig. Darfor
genomfordes ett icke parametriskt test for att undersoka korrelationen mellan variablerna. 1
detta skede hade det varit mojligt att logaritmera variabeln GWNED, vilket dock inte ansags
vara nodvindigt med grund i att det inte har ndgon inverkan pa korrelationen nér det genomfors
ett icke parametriskt test.

Ett statistiskt korrelationstest anvénds nér styrkan pa relationen mellan tva kontinuerliga
variabler dr tdnkt att mitas (Pallant, 2012:103). Variablerna BATH, SMOOTH och GWNED
var kontinuerliga variabler, med grund i att dem kunde anta vilka vdrden som helst, detta med
utgangspunkt i Holme och Solvangs (1997:49) definition. Ett icke parametriskt test for
korrelation dr Spearman’s Rho (Pallant, 2012:129). Utfallet av Spearman’s Rho bli ett positivt
eller ett negativt viarde mellan O och 1. Exempelvis innebir korrelationen -1 att det finns ett
perfekt forhallande mellan variablerna, nér den ena variabeln minskar med en enhet 6kar den
andra variabeln med en enhet (Bryman & Bell, 2011:348).

Tabellen som framkom vid testet Spearman’s Rho visade pa korrelationen, signifikansen samt
antal fall i modellen. Testet gav en indikation av riktningen, det vill sdga positiv eller negativ,
samt en indikation pa styrkan pa relationen. En korrelation pa O indikerar att det inte finns nagon
relationen mellan variablerna, medan en korrelation med virdet 1 indikerar att relationen ar
perfekt. Hur viarden ddaremellan bor tolkas varierar, men i denna studie tillampades tolkningen
1 linje med vad Pallant (2010:134) definierar som svag, medium och stark korrelation. Pallants
(2010:134) matt pa styrkan pa korrelationen anviandes dven for att besvara fragestillningarnas
i vilken grad”. Det innebar att nir det framkom en svag styrka pa korrelationen, tolkades det
som att den ena variabeln paverkade den andra variabeln i svag grad. Tabellen nedan visar hur
virdena har tolkats.
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Tabell 5: Styrkan pd korrelationen enligt Pallant (2010)

STYRKA/GRAD VARDEN PA KORRELATIONEN
SVAG 0.10 till 0.29
MEDIUM 0.30 till 0.49
STARK 0.50till 1.0

Signifikansnivan som framkommer genom statistiska analysmetoder, handlar om med hur stor
sdkerhet nagonting kan bekriftas, exempelvis att det finns en stark korrelation mellan tva
variabler, det vill sdga med hur stor sidkerhet resultaten kan generaliseras till populationen fran
vilken urvalet dr baserat pa. Nér undersokning av statistisk signifikans genomfors i relation till
relationen mellan tva variabler, ger det en indikation angaende att dra slutsatsen att det finns en
relation i populationen, trots att det i verkligheten inte finns det. (Bryman & Bell, 2010:353).
Statistisk signifikans handlar med andra ord om hur sikra forskare kan vara angaende resultatet.

I denna studie sattes signifikansnivan till p < 0,05, vilket enligt Pallant (2010:135) anses vara
en acceptabel niva bland forskare, samt den mest frekvent forekommande. I studien anvindes
signifikansnivan for att acceptera eller forkasta hypoteserna, vilket dr vanligt forekommande
vid denna typ av studie (Hair et al., 2014:156). Hypoteserna med en signifikansniva over 0,05
forkastades, det vill sdga fick inte stod. Detta med grund i att om signifikansen dr hogre innebér
det att sannolikheten &dr hogre att resultatet kan ha uppkommit trots att det egentligen inte finns
en relation mellan variablerna.

Det kriavdes dven en korrelation 6ver 0,10, for att hypoteserna skulle accepteras samt for att det
skulle anses finnas ett samband mellan variablerna. Detta med grund i Pallants (2010:134)
definition av styrkan pa korrelationen. Analysen av relationen mellan variablerna genomfordes
1 olika delar. Den forsta delen innebar att undersoka relationen mellan BATH respektive
SMOOTH och GWNED, genom Spearman’s Rho. Relationen analyserades for att kunna svara
pa studiens forsta fragestéllning, samt acceptera eller forkasta tillhorande hypoteser. Hla
accepterades néar H1b och/eller Hlc erholl stod.

Del tva innebar att samma variabler som i den forsta delen analyserades genom att genomféra
Spearman’s Rho, med den skillnaden att det vid denna del kriavdes en uppdelning mellan
perioderna. Detta for att en jimforelse skulle kunna genomféras for att undersoka hur IFRS-
reglerna paverkat. Perioden 2002-2004 benimndes med 1 efter variabeln som undersoktes,
perioden for inférandet av IFRS: 2005-2007 bendamndes 2, perioden 2009-2010 bendmndes 3
och den sista perioden; 2012-2014 bendmndes med en 4 efter dess variabler. Analysen
genomfordes for att besvara studiens andra fragestéllning samt hypoteserna 2a, 2b samt 2c.
Hypotes H2a accepterades ndar H2b och/eller H2c erholl stod. Om modellen for period 1 var
signifikant samt modell for perioden efter IFRS var signifikant, krivdes en hogre korrelation
for antingen BATH eller SMOOTH i tabellen efter IFRS jamfort mot period 1 for att nagon av
hypoteserna H2b eller H2c skulle accepteras.
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3.5.3 Multipel regressionsanalys

I den tredje delen av analysen var GWNED den beroende variabeln och de oberoende
variablerna var SIZE, ROA, LEV samt VD-byte. For att undersoka vilken forklaringsformaga
de oberoende variablerna hade pa den beroende variabeln, genomftrdes en multipel
regressionsanalys. For att en sadan analys skulle kunna genomf6ras logaritmerades de variabler
som inte var normalfordelade. Detta med grund i att normalférdelning &r ett antagande som bor
vara uppfyllt for att en multipel regressionsanalys ska kunna genomforas enligt Hair et al.
(2014:69) och Pallant (2010:151). Variablerna som logaritmerades var GWNED samt SIZE
som efter logaritmeringen bendmndes GWNED_In respektive SIZE_In. I Appendix 2 visas
histogram Over variablerna efter logaritmeringen. Den multipla regressionsekvationen blev
saledes:

GWNED_In=B, + By SIZE_In + B, ROA + BsLEV + B,VD-byte + &,

I likhet med Spearman’s Rho gav den multipla regressionsanalysen ett virde pa signifikansen
samt pa korrelationen, som anvindes for att forkasta eller acceptera hypoteserna.
Signifikansnivan for acceptans var den samma som vid Spearmans’s Rho, samt krivdes det
dven hir en korrelation 6ver 0,1 for att det skulle anses foreligga ett samband. I den multipla
regressionsmodellen framkom mattet R2, vilket dr ett matt pa de oberoende variablernas
forklaringsformaga, det vill séga hur vil variationen i den beroende variabeln kan forklaras av
de oberoende variablerna (Pallant, 2010:160). Mattet angavs med ett tal mellan O och 1, och
utldstes som en procentsats. I stillet for att anvinda R 2, anvindes det justerade R? virdet, vilket
med fordel kan anvindas nir modellen innehaller flera oberoende variabler (Hair, 2014:152).
Detta for det justerade R2? virdet, justerade ner virdet nagot, vilket innebar att risken for att
Overskatta de oberoende variablernas forklaringsformaga pa den beroende variabeln minskade.

Effekten av de oberoende variablerna pa den beroende variabeln utlidstes genom modellens B-
koefficient. Den gav ett positivt eller negativt virde och utldstes som vilken effekt en 6kning
av den oberoende variabeln paverkade den beroende variabeln (Hair, 2014:154), i denna del av
studien goodwillnedskrivningar. Beroende pa om B-koefficienten var positiv eller negativ gav
en Okning i nagon av de oberoende variablerna en Okning eller en minskning i
goodwillnedskrivningarna. Delvis med grund i att den beroende variabeln samt en av de
oberoende variablerna var logaritmerade, innebar det svarigheter att utldsa effekten, vilket gav
att det som framst var av intresse var om effekten var positiv eller negativ. Modellens
signifikansvirde, bendmndes SIG, for att inte det virdet skulle forvixlas med de enskilda
variablernas signifikansvérde.

For att analysera om IFRS-reglerna paverkar genomfordes tva multipla regressionsanalyser, en
utan uppdelningen mellan perioderna, samt en med uppdelning mellan de fyra perioderna.
Regressionsanalysen utan uppdelning genomfordes for att kunna ge stod eller inte till
hypoteserna H3a till H6a, och analysen med uppdelningen genomfordes for att eventuellt kunna
ge stod for hypoteserna H3b till H6b. Hypoteserna forkastades nér signifikans nivan var over
den accepterade nivan pa 0,05. For att en hypotes skulle accepteras kriavdes ett signifikansvirde
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under den satta acceptansnivan. H3a till H6a fick stod om dess respektive variabel erholl en
signifikans under den satta nivan for acceptans. H3b till H6b fick stod om dess respektive
variabel erholl en signifikans under den satta nivan for acceptans i modellen for perioden efter
IFRS.

3.6 Tillforlitlighet och etiskt forhallningssatt
3.6.1 Metodkritik

Earnings management &r ett fenomen som tidigare forskning (Healy & Wahlen, 1999) pavisat
ar svart att definiera. Detta var saledes dven ett problem i denna studie, da tidigare studier
definierat earnings management pa ett flertal olika sitt. Vi valde att definiera big bath och
income smoothing 1 enlighet med en studie genomford av AbuGhazaleh et al. (2011), 1 och med
att de genomfort en liknande studie som denna, men i ett annat land. Vi valde dven att folja
tidigare studiers metoder och definitioner av olika begrepp. Ett problem som framkom var att
studierna inte alltid pa ett tydligt sitt framholl alla steg i deras processer, vilket bidrog till
svarigheter vid operationaliseringen, tolkningar samt berdkningar.

Insamlingen av data var ett omfattande arbete i och med att det hamtades ett flertal variabler ur
samtliga arsredovisningar. Detta innebar att en avgrinsnings till att endast granska bolag
noterade pa large cap ansags vara nodvindig. De nést storsta bolagen pa Stockholmsbérsen dr
noterade pa mid cap. Om exempelvis dessa bolag skulle ha inkluderats hade det inneburit att
resultatet kunnat generaliseras till en storre population. Det dr &ven mojligt att studiens resultat
hade kunna paverkats da inkluderingen troligtvis skulle ha inneburit en 6kning av antalet
undersokta nedskrivningar. Samtidigt kan dven de stéllda kraven 1 urvalet mdojligtvis inneburit
ett bortfall som minskat antalet nedskrivningar och saledes paverkat studiens resultat.

Datainsamlingen genomfordes manuellt, vilket okar risken for felinmatningar. For att minska
risken for eventuella fel genomfordes en kontroll av extremvidrden. Med andra ord
kontrollerades virden som ansags sticka ut ur mangden, detta for att betydande fel inte skulle
paverka resultatet. Mindre eventuella fel kontrollerades inte i samma omfattning, da dessa inte
skulle paverka studiens resultat i den omfattningen att resultatet skulle bli snedvridet. Det &r
dven mojligt att det finns ett bortfall av nagon viktig variabel som paverkar
goodwillnedskrivningarna pa ett betydande sitt. Detta med grund i att det inte enbart dr nagra
fa faktorer som paverkar om bolag véljer att genomfora en nedskrivning eller inte. Om fler
variabler inkluderats i undersokningen hade det kunnat leda till att vara resultat blivit
annorlunda. Dock ansags valet av de variabler som inkluderades i studien som de mest
visentliga. Det dr faktorer som flertalet tidigare studier (Gu et al., 2005; Alves, 2009; Godfrey
& Koh, 2009; AbuGhazaleh et al., 2011; Chalmers et al., 2011; Habib & Hamadi, 2012; Pajunen
& Saastamoinen, 2013) hidvdat har en inverkan pa nedskrivningen samt har en koppling till
earnings management.
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3.6.2 Reliabilitet

I en studie dr malsittningen alltid att ha sa reliabel information som mdojligt. For att starka
studiens reliabilitet beskrevs tillvigagangssittet sa noggrant som mojligt, likasa hur studiens
begrepp tolkades. Med reliabilitet menas ofta att studien ska ga att replikera, det vill séga att en
annan forskare vid ett annat tillfille ska kunna géra om den genomforda studien och erhalla
liknande resultat (Trost, 2012:61). Det dr darfor viktigt att noggrant beskriva hur studien
genomforts samt vad som avses med de olika begreppen som anvints. Om tillvigagangsittet
inte beskrivs i detalj, dr en replikering inte mojlig (Bryman & Bell, 2011:41). Reliabilitet
bestdms ofta av hur mitningarna utfors och hur noggranna forskarna dr vid bearbetningen av
informationen (Holme & Solvang, 1997:163).

En viktig del for att stidrka reliabiliteten dr operationaliseringen, det vill sdga den delen av
studien dir variablerna som anvindes beskrevs. Definitioner for de olika variablerna har
genomgdende erhallits utifran tidigare forskning inom samma omrade som denna studie.
Definitionerna fran tidigare forskning anvindes vid berdkningen av studiens variabler. Dock dr
alla bolag olika och uttrycker saker pa olika sitt, vilket kan skapa en risk att inte ta med samma
information fran alla undersokta bolag. I och med att bolag kan benimna samma sak pa olika
sitt, genomfordes genomgangen av de tio forsta arsredovisningarna tillsammans. Detta for att
minska risken for att berdkningarna av variablerna genomférdes pa olika sitt. Nir det uppkom
fragetecken, exempelvis om en post skulle rdknas med eller inte, diskuterades fragan. Detta
bidrog till en 6kad sidkerhet om att berdkningarna och klassificeringarna genomfordes pa lika
satt. For att oka sdkerheten ytterligare valdes att inte anvidnda exempelvis bolagets egna
utriknade EBITDA.

3.6.3 Validitet

Validitet dr beroende av vad som mits och om detta dr preciserat i fragestillningen (Holme &
Solvang, 1997:163). Validitet forutsitter reliabilitet, vilket innebdr att utan reliabel information
kan den heller inte vara valid (Bryman & Bell, 2011:161). I studien anvéndes beprovade matt,
det vill sdga, utifran tidigare forskning erholls berdkningarna for samtliga av studiens variabler.
Denna studie dmnade beskriva och analysera earnings managent, vilket &r ett begrepp som det
inte exakt finns nagot matt som sédger nér det verkligen har intriffat. Enligt Thurén (2007:26)
handlar validitet om att forskarna méter det som avses mitas, att det som verkligen &r tinkt att
studeras undersoks och ingenting annat. Studiens validitet ansags stirkas genom att beprovade
matt fran tidigare forskning anvindes, eftersom studien avsag att mita samma fenomen pa
samma sitt som vissa tidigare studier.

Earnings management valdes att definieras 1 termer av big bath och income smoothing, vilket
ar de tva mest frekvent forekommande metoderna enligt tidigare forskning (Godfrey & Koh,
2009; AbuGhazaleh et al., 2011). Dock framkom det problem vid bedomningen av big bath och
income smoothing, med grund i att det i likhet med earnings management, dr svart att avgora
om bolag tillimpar metoderna. Enligt Bryman & Bell (2011:42) kan studiens resultat
ifragasittas om studien inte méiter det som dmnas matas. Darfor valdes definitionen av earnings
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management som big bath och income smoothing samt erholls berdkningar av dessa fran
tidigare forskning, vilket dr nagonting som ansags stirka validiteten.

3.6.4 Etiskt forhallningssatt

Etik och moral &r viktigt ndr det kommer till forskning, och det finns viktiga forhallningsétt
som en forskare behover ta i beaktande och folja. I denna studie har de forskningsetiska
principer som Vetenskapsradet framhaller beaktats. Inom humanistisk-samhéllsvetenskaplig
forskning finns fyra huvudkrav pa forskning som bor beaktas; informationskravet,
samtyckeskravet, konfidentialitetskravet och nyttjandekravet (Vetenskapsradet, 2011).

Denna studie baserades enbart pa information fran noterade bolags arsredovisningar. Dessa
arsredovisningar 4r tillgingliga for allménheten, via bolagens hemsidor, vilket bidrog till att
informationen inte ansags som kénslig. Detta ger att informationskravet samt samtyckeskravet
inte behovde beaktas i den utstrackning som hade varit nodvéandigt vid andra slags
undersokningsmetoder. Daremot har bolagets anonymitet beaktats, genom att bolagen inte
ndmns med namn i studien, vilket inte ansags nodvindigt i sammanhanget. Den framkomma
informationen fran arsredovisningarna anvindes endast i forskningssyfte, och var dirmed
endast tillginglig for oss. Genom dessa atgdrder ansags konfidentialitetskravet samt
nyttjandekravet ha beaktats och tagits hinsyn till.

31



4. Empiri och analys

[ detta kapitel presenteras studiens empiri i form av tabeller utifran de berdiknade variablerna
fran bolagens arsredovisningar. For att gora det tydligare presenteras empirin och analyserna

tillsammans. Kapitlet inleds med deskriptiv statistik och dr diirefter uppdelat utifrdan studiens
fragestdllningar, med tillhorande hypoteser. I kapitlet forkastas eller accepteras hypoteserna.

4.1 Deskriptiv statistik

For att fa en overblick 6ver virdena pa studiens sju variabler presenteras nedan en tabell med
beskrivande statistik. For att variablerna ska vara littare att tolka, dr bolagets storlek (SIZE)
och goodwillnedskrivningarna (GWNED) inte logaritmerade i tabellen nedan. Tabell 6 visar att
samtliga variabler har 113 observationer, det vill sdga, virdena kommer fran 113
goodwillnedskrivningar. Ur tabellen gar det att utldsa variablernas minimum- och
maximumvirde, samt deras medelvirde och standardavvikelse.

Tabell 6: Deskriptiv statistisk over variablerna

DESKRIPTIV STATISTIK
Antal Minimum Maximum  Medelvirde Standard
avvikelse

BATH 113 -0,12735 0,14492 -0,00767 0,02722
SMOOTH 113 0,00000 0,32162 0,01792 0,04459
GWNED 113 0,00000 0,16909 0,00751 0,02063

SIZE 113 3680600 2384355860 180015701 456223019
ROA 113 -0,09045 0,26425 0,09874 0,07048
LEV 113 0,02160 0,96995 0,61649 0,18282

VD-BYTE 113 0 1 0,20 0,404

4.2 Goodwillnedskrivningar och earnings management

Relationen mellan big bath respektive income smoothing och goodwillnedskrivningar beskrivs
nedan i tabeller 6ver korrelationen mitt genom Spearman’s Rho. Dessa tabeller méter samtliga
undersokta ar, med grund i att denna del av analysen syftar till undersoka sambandet mellan
earnings management och goodwillnedskrivningar. Analysen dmnar besvara studiens forsta
fragestillning: i vilken grad tillimpar noterade bolag earnings management genom
goodwillnedskrivningar. Med grund i att tidigare forskning visat att det finns en relation mellan
earnings management och goodwillnedskrivningar, forvintas det dven finnas en relation mellan
variablerna 1 denna studie. Som ett komplement till tabellerna nedan visas 1 Appendix 3
spridningsdiagram over big bath respektive income smoothing och goodwillnedskrivningar.
Detta for att ge en tydligare bild 6ver spridningen pa virdena mellan variablerna.
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Tabell 7: Korrelationen mellan BATH och GWNED (alla dr)

SPEARMAN’S RHO
BEROENDE VARIABEL GWNED
BATH Korrelationskoefficient -0,186*
Signifikans 0,049
Antal nedskrivningar 113

*Korrelationen &r signifikant vid nivan 0,05

Tabell 8: Korrelationen mellan SMOOTH och GWNED (alla dr)

SPEARMAN’'S RHO
BEROENDE VARIABEL GWNED
SMOOTH Korrelationskoefficient 0,080
Signifikans 0,399
Antal nedskrivningar 113

Ur tabell 7 kan det utlidsas att mellan variablerna BATH och GWNED iér signifikansen 0,049.
Det innebér att ett uttalande kan goras med rimlig sdkerhet att det finns ett samband mellan
earnings management metoden big bath och goodwillnedskrivningar. Korrelationskoefficienten
mellan BATH och GWNED visar -0,186, vilket enligt Pallant (2010:134) &r ett svagt negativt
samband. Det negativa sambandet betyder att ju ligre virdet dar pa BATH, desto hogre ér
GWNED. Det innebir att ju lagre resultatforandringen ir i ett bolag, desto hogre nedskrivningar
av goodwillposten genomfors. Ur tabell 8 kan det utldsas att av de 113 undersokta bolagsaren
ar signifikansen mellan SMOOTH och GWNED 0,399. Det innebir att den positiva
korrelationen mellan variablerna inte med rimlig sikerhet kan bekriftas, med andra ord &r det
osdkert hur starkt fortroende som kan ges till korrelationen och darmed sambandet mellan
variablerna.

Resultatet som presenteras i tabell 7, stiarks av vad tidigare forskning har visat inom omradet.
Zucca och Campbell (1992), Zhang et al. (2010) och AbuGhazaleh et al. (2011) har visat att det
finns ett samband mellan big bath och goodwillnedskrivningar, att bolag som presterar ett simre
resultat tenderar att gora nedskrivningar i linje med big bath. Samtliga av de nimnda studierna
ar genomforda pa bolag som verkar i andra lander, vilket genom den framkomna korrelationen
mellan big bath och goodwillnedskrivningar dven kan hérledas till svenska bolag noterade pa
Nasdag OMX Stockholmsborsens large cap segment.

Resultatet i tabell 8, skiljer sig fran vad tidigare forskning har visat (Zucca & Campbell, 1992;
AbuGhazaleh et al., 2011), i och med avsaknaden av signifikans mellan income smoothing och
goodwillnedskrivningar. Sambandet mellan dessa har dock dven i tidigare studier varit ldgre &n
sambandet mellan big bath och goodwillnedskrivningar (Zucca & Campbell, 1992;
AbuGhazaleh et al., 2011), vilket dven denna studie indikerar pa. Detta med grund i att det inte
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framkommer ett acceptabelt signifikansvirde samt att det statistiska testet antyder att det inte
finns nagon korrelationen mellan income smoothing och goodwillnedskrivningar.

Enligt Alves (2013) dr en nedskrivning ett beslut som tas av bolagsledningen. Beslutet paverkas
med andra ord av bolagsledningen och tidigare forskning (Zucca & Campbell, 1992) har funnit
att bolag i hogre utstrickning genomfor nedskrivningar nér resultatet dr lagre dn genomsnitt, dn
vid rapportering av hoga resultat. Det tyder det pa att det ar ldttare for bolagsledningen att
genomfora en goodwillnedskrivning nir bolaget dnda gar sidmre 4n forvédntat. Nir bolaget
didremot presterar ett resultat som dr béttre dn forvintat, kan det vara tuffare att minska det
positiva resultatet genom en nedskrivning.

Sammanfattningsvis finner vi foljande:

Hla: Det finns ett samband mellan earnings management och goodwillnedskrivningar.
Hypotesen far stod i och med den funna korrelationen mellan big bath och
goodwillnedskrivningar. Detta med grund i att earnings management definieras i termer av big
bath eller income smoothing.

H1b: Det finns ett negativt samband mellan big bath och goodwillnedskrivningar.
Hypotesen far stod eftersom signifikansen mellan big bath och goodwillnedskrivningar dr
0,049, samt att korrelationen ir -0,186.

Hlc: Det finns ett positivt samband mellan income smoothing och goodwillnedskrivningar.
Hypotesen far inte stod eftersom signifikansen mellan income smoothing och
goodwillnedskrivningar dr 6ver den satta nivan for acceptans.

4.3 Goodwillnedskrivningar, earnings management och IFRS-reglerna

Till skillnad fran tabellerna ovan, beskrivs i denna del relationen mellan earnings management
och goodwillnedskrivningar med uppdelning i de fyra undersokta perioderna; 2002-2004, 2005-
2007, 2009-2010 samt 2012-2014. Uppdelningen gors for att det dr av intresse att undersoka
hur IFRS 3 péverkar relationen mellan earnings management och goodwillnedskrivningar.
Nedan presenteras tio tabeller, tva till varje period samt tva med perioderna efter inforandet av
IFRS tillsammans, med grund i definitionen big bath och income smoothing. Relationen mellan
variablerna méts dven i denna del genom Spearman’s Rho. Genom analyser av de fyra olika
perioderna dmnas studiens andra fragestillning att besvaras, det vill sdga: i vilken grad paverkar
IFRS-reglerna tillampningen av earnings management genom goodwillnedskrivningar? I
Appendix 3 visas spridningsdiagram som komplement till samtliga tabeller som presenteras i
detta avsnitt. Detta for att ge en tydligare bild dver virdenas spridning.
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Tabell 9: Korrelationen mellan BATH och GWNED period 1 (ar 2002-2004)

SPEARMAN’'S RHO
BEROENDE VARIABEL GWNED 1
BATH 1 Korrelationskoefficient -0,315
Signifikans 0,079
Antal nedskrivningar 32

Tabell 10: Korrelationen mellan SMOOTH och GWNED period 1 (ar 2002-2004)

SPEARMAN’S RHO
BEROENDE VARIABEL GWNED 1
SMOOTH 1 Korrelationskoefficient -0,229
Signifikans 0,207
Antal nedskrivningar 32

Tabellerna ovan innehaller data fran den forsta undersokta perioden, det vill sdga ar 2002, 2003
samt 2004. Ur tabellerna gar det utldsa att under den forsta perioden genomfordes 32 stycken
goodwillnedskrivningar. Enligt Pallant (2010:134) indikerar en korrelation pa noll att det inte
finns nagon relation mellan variablerna, en korrelation pa 0,30 till 0,49 indikerar ddremot att
det finns en medium relation. Tabell 9 visar att korrelationen mellan variablerna BATH och
GWNED ir -0,315, vilket med Pallats (2010:134) definition dr en medium Korrelation. Det
negativa tecknet innebdr att relationen dr negativ, det vill sidga att ndr goodwillnedskrivningar
Okar sa minskar big bath. Tabellen visar dven att signifikansen &r 0,079, vilket &r strax dver den
accepterade signifikansnivan. Det innebir att det inte med rimlig sékerhet kan goras uttalanden
angaende korrelationen som framkommer i tabellen. Tabell 10 diremot visar ett
signifikansvirde om 0,207, vilket innebér att vi inte kan uttala oss om korrelation mellan
variablerna SMOOTH och GWNED under den forsta perioden.

Period 1 i denna studie &r perioden innan IFRS implementerades, vilket innebér att forvintan
var att den lidgsta relationen mellan variablerna skulle aterfinnas i denna period. Detta med
grund i att tidigare forskning har pavisat att i och med inférandet av IFRS har mojligheterna till
subjektiva bedomningar Okat, vilket pastas ha gett ckade mojligheter att tillimpa earnings
management (Pajunen & Saastamoinen, 2013; Hamberg & Beisland, 2014). I denna period var
det d@ven obligatoriskt att genomfora arliga avskrivningar av goodwillposten. Avskrivningarna
holl nere det bokforda virdet pa goodwill och paverkades inte av bolagsledningen subjektiva
bedomningar (Hamberg & Beisland, 2014), vilket vi stodjer vart resonemang pa. Resultatet fran
den forsta undersokta perioden stodjer saledes tidigare forskning.
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Tabell 11: Korrelationen mellan BATH och GWNED period 2 (ar 2005-2007)

SPEARMAN'S RHO
BEROENDE VARIABEL GWNED 2
BATH 2 Korrelationskoefficient -0,142
Signifikans 0,438
Antal nedskrivningar 32

Tabell 12: Korrelationen mellan SMOOTH och GWNED period 2 (ar 2005-2007)

SPEARMAN'S RHO
BEROENDE VARIABEL GWNED 2
SMOOTH 2 Korrelationskoefficient 0,202
Signifikans 0,267
Antal nedskrivningar 32

De tva tabellerna ovan baseras pa data fran studiens andra undersokta period, det vill sédga ar
2005, 2006 samt 2007. Denna period &r da implementeringen av IFRS 3 genomfordes och ur
tabellerna ovan gar det att utldsa att precis som i period 1, genomfordes 32 stycken
goodwillnedskrivningar under denna period. Vidare gar det att ur tabellerna utldsa att
signifikansen mellan sa vil BATH och GWNED som mellan SMOOTH och GWNED ir hogre
an den satta nivan for acceptans av signifikansvirdet. Det innebir att inget uttalande kan goras
med rimlig sékerhet angaende relationen mellan variablerna. Vi kan med andra ord inte siga
om det finns nagon relation eller inte, eller hur stark eller svag denna eventuella relation ér.

Forvintan var att det skulle finnas en stark relation mellan big bath respektive income
smoothing och goodwillnedskrivningar i denna period, samt att antalet genomférda
nedskrivningar skulle vara hogst denna period. Detta delvis med grund i att tidigare forskning
genomforda pa amerikanska bolag har pavisat att flertalet bolag tog tillféllet i akt att skriva ner
stora goodwillvidrden efter implementeringen av den amerikanska motsvarigheten till IFRS
(Churyk & Cripe, 2011). Forskning har dven pavisat att bolagsledningen utnyttjar flexibiliteten
1 redovisningen och den mdjlighet till subjektiva bedomningar som IFRS 3 ger till att hantera
vinsterna (Alves, 2013). Saledes skiljer sig resultaten ur tabellerna ovan fran vad tidigare
forskning har kommit fram till efter det att IFRS implementerades.

Tabell 13: Korrelationen mellan BATH och GWNED period 3 (ar 2009-2010)

SPEARMAN'S RHO
BEROENDE VARIABEL GWNED 3
BATH 3 Korrelationskoefficient -0,462*
Signifikans 0,040
Antal nedskrivningar 20

*Korrelationen dr signifikant vid nivan 0,05
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Tabell 14: Korrelationen mellan SMOOTH och GWNED period 3 (dar 2009-2010)

SPEARMAN'S RHO
BEROENDE VARIABEL GWNED 3
SMOOTH 3 Korrelationskoefficient -0,128
Signifikans 0,590
Antal nedskrivningar 20

Tabellerna ovan ger information angaende studiens tredje undersokta period, som endast
innehaller tva ar. Under denna period genomfordes 20 stycken nedskrivningar, vilket dr lidgre
an jamfort med ovriga perioder. Ur tabell 13 gar det att utldsa en signifikansniva som ar 0,040,
vilket dr under den satta nivan for acceptans. I och med det kan ett uttalande goras med rimlig
sdkerhet om att det finns ett samband mellan BATH och GWNED under aren 2009-2010.
Korrelationen mellan variablerna ar -0,462, vilket enligt Pallant (2010:134) anses som en
medium korrelation med negativ riktning. Mellan variablerna SMOOTH och GWNED i tabell
14 4r signifikansnivan hogre dn acceptansnivan, vilket innebir att ett uttalande inte kan goras
med rimlig sdkerhet om hur stark eller svag en eventuell relation mellan variablerna r.

Forvintan var att det 1 denna period skulle finnas en stark relation mellan big bath och
goodwillnedskrivningar. Devis med grund i att dessa ar ar efter en global finanskris som dven
paverkade den svenska marknaden och de flesta av bolagen pa large cap, i och med att borsen
sjonk med 6ver 40 procent (Osterholm, 2010). Kirschenheiter och Melumad (2002), menar att
bolag vid ekonomiskt svara tider har tendens att redovisa ett ldgre resultat &n vad som
egentligen avspeglar verksamheten pa ett réttvist sétt. En finanskris paverkar bolags 1onsamhet
negativt (Osterholm, 2010), vilket ir grunden i att bolag tillimpar earnings management i form
av big bath. Big bath handlar enligt Pajunen och Saastamoinen (2013) om att bolag vid dalig
lonsamhet skriver ner goodwillposten for att vid en senare period kunna redovisa bittre resultat.
Signifikansnivan och korrelationen som framkommer ur tabell 13 stirker detta resonemang.

Tabell 15: Korrelationen mellan BATH och GWNED period 4 (ar 2012-2014)

SPEARMAN'S RHO
BEROENDE VARIABEL GWNED 4
BATH 4 Korrelationskoefficient -0,014
Signifikans 0,943
Antal nedskrivningar 29
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Tabell 16: Korrelationen mellan SMOOTH och GWNED period 4 (dar 2012-2014)

SPEARMAN'S RHO
BEROENDE VARIABEL GWNED 4
SMOOTH 4 Korrelationskoefficient 0,104
Signifikans 0,592
Antal nedskrivningar 29

Tabellerna ovan representerar studiens fjarde och sista undersokta period, ar 2012, 2013 samt
2014. Sammanlagt genomfordes 29 goodwillnedskrivningar under denna period. Ur tabell 15
framkommer det att signifikansen i modellen &r 0,943 mellan BATH och GWNED och ur tabell
16 gar det att utldsa att signifikansen mellan SMOOTH och GWNED ir 0,592. Bada virdena
ar over den satta nivan for acceptans samt ir dessa signifikansvirden de hogsta jamfort mot de
ovriga tre perioderna. Med grund i de hoga virdena kan ett uttalande inte med rimlig sikerhet
goras om den eventuella relationen mellan big bath och goodwillnedskrivningar eller mellan
income smoothing och goodwillnedskrivningar.

Forviantan var att det skulle finnas en relation mellan variablerna, dock forvantades
korrelationen vara ldgre dn 1 period 2 och 3, men didremot forvéintades korrelationen vara hogre
an under den forsta undersoka perioden. Forvintan baseras delvis pa att Churyk och Cripe
(2011) menar att bolag skrev ner stora virden pa goodwill omkring inférandet av SFAS, men
att det beteende avtog efter nagra ar, samt som namnts tidigare, att IFRS pastas ha okat
mojligheterna till earnings management (Pajunen & Saastamoinen, 2013; Hamberg & Beisland,
2014). Det ger att korrelationen mellan variablerna borde vara starkare i den fjirde perioden
jamfort med den forsta.

Tabell 17: Korrelationen mellan BATH och GWNED efter inforandet av IFRS

SPEARMAN’S RHO
BEROENDE VARIABEL GWNED IFRS
BATH IFRS Korrelationskoefficient -0,156
Signifikans 0,163
Antal nedskrivningar 81

Tabell 18: Korrelationen mellan SMOOTH och GWNED efter inforandet av IFRS

SPEARMAN'S RHO
BEROENDE VARIABEL GWNED IFRS
SMOOTH IFRS Korrelationskoefficient 0,150
Signifikans 0,181
Antal nedskrivningar 81
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Tabellerna ovan visar samtliga tre perioder efter inforandet av IFRS, det vill sidga 2005-2007,
2009-2010 samt 2012-2014, vilket totalt baseras pa data fran 81 stycken nedskrivningar. Det
gar att utldsa att mellan variablerna BATH och GWNED ir signifikansen 0,163 och mellan
SMOOTH och GWNED ir signifikansen 0,181. Det innebir att bada modellerna har ett
signifikansvirde Gver acceptansnivan. Det innebdr att vi inte med rimlig sdkerhet kan uttala oss
om relationen mellan variablerna.

Trots att sambandet mellan big bath och goodwillnedskrivningar for period 2009-2010 &r
signifikant och att det finns en korrelation mellan variablerna, kan vi inte med sikerhet uttala
oss om att det finns ett samband mellan inforandet av IFRS och earnings management 1 form
av big bath eller income smoothing. Osterholm (2010) menar att bolags lénsamhet paverkas
under och efter kristider, vilket kan vara en anledning till den framkomna korrelationen mellan
big bath och goodwillnedskrivningar under aren 2009-2010. Den tredje perioden gav ett
acceptabelt signifikansvirde, vilket anses kunna bero pa att det under den perioden radde
extrema forhallanden pa marknaden. Enligt Osterholm (2010) sjonk aktiemarknaden over 40
procent under ar 2008, vilket dr att anse som ett extremt resultatférhallande som paverkar
redovisningen de kommande aren. Det i sin tur enligt Jooste (2013) 6kar bolagsledningens
tendenser att tillimpa earnings management. Dessa ovan ndmnda anledningarna kan vara
bidragande orsaker till att signifikansen enbart blir acceptabel under en period, det vill siga, det
krédvs nagonting specifikt for att bolag ska tillimpa earnings management i form av big bath.

Mellan income smoothing och goodwillnedskrivningar &r signifikansnivan 6ver den acceptabla
nivan for samtliga undersokta perioder efter inforandet av IFRS. Det kan delvis ha sin grund i
att den enda extrema perioden som undersoktes, var perioden precis efter finanskrisen. Krisen
medforde minskad 16nsamhet for bolag, vilket i sin tur ger att bolag inte redovisar hoga resultat
som kan ge incitament att tillimpa income smoothing. Tidigare forskning har visat att innan
inforandet av IFRS var mgjligheterna begrinsande for tillimpning av earnings management i
form av big bath och income smoothing genom goodwillnedskrivningar (Hamberg & Beisland,
2014). Resultatet fran period 1 i denna studie, det vill sdga perioden innan inférandet av IFRS,
starker med andra ord den tidigare forskningen. Detta genom att det i denna period inte
framkommer nagon korrelation som vi kan uttala oss om, i och med att signifikansen mellan
big bath respektive income smoothing och goodwillnedskrivningar dr 6ver acceptansnivan.

Efter inforandet av IFRS har tidigare forskning visat att mojligheterna for tillampningen av
earnings management okade (AbuGhazaleh et al., 2011; Pajunen & Saastamoinen, 2013).
Pajunen och Saastamoinen (2013) samt Hamberg och Beisland (2014) menar att inférandet av
IFRS kan ha bidragit till att attityderna angaende goodwillnedskrivningar fordndrades, i och
med den Okade subjektiviteten vid bedomningen av nedskrivningen. I och med det skiljer sig
resultaten av denna studie mot tidigare forskning, med grund 1 att varken modellen dver big
bath respektive income smoothing och goodwillnedskrivningar efter inférandet av IFRS é&r
signifikant. Det kan bero pa att bolagsaren som undersoktes i studien var ar dér bolag 6verlag
gjorde jimna resultat, med undantag under extremperioden. Det vill sdga, trots att studien
innehaller en extremperiod, dir det finns en korrelation mellan big bath och nedskrivningar av
goodwill dr ovriga perioder jimna resultatmissigt. Det leder till att extremperioden inte bidrar
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till att ge modellen av samtliga perioder efter inforandet av IFRS ett acceptabelt
signifikansvirde.

Sammanfattningsvis finner vi foljande:

H2a: Det finns ett okat samband mellan earnings management och goodwillnedskrivningar
i och med inforandet av IFRS 3.

Hypotesen far inte stod eftersom signifikansen mellan big bath respektive income smoothing
mot goodwillnedskrivningar bade fore och efter inforandet av IFRS #r 6ver den satta nivan for
acceptans.

H2b: Det finns ett okat samband mellan big bath och goodwillnedskrivningar i och med
inforandet av IFRS 3.

Hypotesen far inte stod eftersom signifikansen i modellen baserad pa de tre perioderna efter
inférandet av IFRS #r 6ver den satta nivan for acceptans.

H2c: Det finns ett 6kat samband mellan income smoothing och goodwillnedskrivningar i och
med inforandet av IFRS 3.

Hypotesen far inte stod eftersom signifikansen i modellen baserad pa de tre perioderna efter
inforandet av IFRS #r 6ver den satta nivan for acceptans.

4.4 Goodwillnedskrivningar och paverkande faktorer

4.4.1 Paverkande faktorer

I denna del presenteras en tabell av en regressionsanalys med goodwillnedskrivningar som
beroende variabel och faktorerna bolagets storlek, ROA, skuldsittning samt VD-byte, som
oberoende variabler. Analysen #mnar besvara faktorernas péaverkan i allmidnhet pa
nedskrivningarna av goodwillposten, vilket innebér att denna del inte dr uppdelad i de olika
undersokta aren, utan tabellen nedan motsvarar alla de fyra perioderna tillsammans. Fragan som
amnas besvaras ir studiens tredje fragestidllning, men utan avseende pa IFRS-reglerna; i vilken
grad paverkar faktorerna bolagets storlek (SIZE), ROA, skuldsittning (LEV), samt VD-byte
tillimpningen av earnings management genom goodwillnedskrivningar.

Tabell 19: Regressionsanalys av GWNED mot utvalda variabler (alla ar)

BEROENDE VARIABEL GWNED_LN

Forvintan B-koefficient Korrelation Signifikans
SIZE_LN Negativ -0,651 -0,418 0,000
ROA Negativ 0,466 0,096 0,866
LEV Negativ -1,303 -0,176 0,225
VD-BYTE Positiv 0,785 0,144 0,093
SIG = 0,000 R = 0,454~ R?=0,206 Justerad R? = 0,176

a. Predictors: SIZE_In, ROA, LEV, VD-byte
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Ur tabellen gar det utldsa att en av variablerna i modellen dr signifikant med den beroende
variabeln, vilket #r SIZE. Ovriga variabler i modellen erhiller signifikansvirden 6ver den
accepterade nivan, vilket innebdr att ett uttalande om det eventuella sambandet till
goodwillnedskrivningarna inte med rimlig sikerhet kan goras. Tabellen visar att det justerade
R? virdet ar 0,176, vilket innebdr att 17,6 procent av variationen i den beroende variabeln kan
forklaras genom de oberoende variablerna i modellen. Med grund i att det virdet kan vara
mellan 1 och 0, 4r modellens R2 relativt lagt. Det innebir att de oberoende variablerna inte i
hog grad kan forklara variationen i den beroende variabeln, modellen &r signifikant eftersom
SIG ér lika med 0,000.

Forvintan var i linje med vad tidigare forskning har indikerat, att faktorerna skulle ha en
paverkan pa nedskrivningarna. Var studie stodjer med andra ord inte tidigare forskning
avseende variablerna ROA, skuldsittning samt VD-byte (Mather & Ramsay, 2009;
AbuGhazaleh et al., 2011; Chalmers et al., 2011; Habib & Hamadi, 2012). Dock har variabeln
VD-byte en signifikans pa 0,093, vilket i vissa studier anses vara signifikant (AbuGhazaleh et
al., 2011; Hair et al., 2014). I denna studie blir dock mot féormodan VD-byte inte signifikant.
Skillnaden i resultatet mellan denna studie mot vad tidigare forskning kommit fram till kan
delvis bero pa att den dr genomford pa bolag som verkar i andra geografiska omraden dn tidigare
undersokningar (AbuGhazaleh et al., 2011; Pajunen & Saastamoinen, 2013).

Bolagets storlek har en B-koefficient om -0,651. Det innebdr att ju mindre bolaget dr mitt 1
tillgangar, desto storre nedskrivningar genomfors, vilket ér i linje med forvéntan. Korrelationen
ar -0,418, vilket indikerar pa ett samband av medium grad mellan variablerna, samt att
riktningen dr negativ. Detta stodjs av tidigare forskning, bade att bolaget storlek paverkar
nedskrivningarna (Gu et al., 2005), samt att forhallandet dr negativt (Sevin & Schroeder, 2005).
Det kan forklaras genom att stora bolag genomforde storre nedskrivningar innan inférandet av
SFAS (Sevin & Schroeder, 2005). Med grund i att SFAS dr den amerikanska motsvarigheten
till IFRS, innebér det att liknande beteende kan ha funnits hos de svenska bolagen. En annan
bidragande faktor till att det tycks vara mindre bolag som 1 hogre utstrickning tillimpar
earnings management kan vara det Gu et al. (2005) pastar, att storre bolag skulle straffas hardare
om dem ertappades med att tillaimpa earnings managent.

Sammanfattningsvis finner vi féljande:

H3a: Tillimpningen av earnings management genom goodwillnedskrivningar paverkas
negativt av bolagets storlek.

Hypotesen far stod eftersom bolagets storlek &r signifikant, samt for att korrelationen med
goodwillnedskrivningar dr -0,418.

H4a: Tillimpningen av earnings management genom goodwillnedskrivningar paverkas

negativt av bolagets ROA.
Hypotesen far inte stod eftersom signifikansen dr 6ver den satta nivan for acceptans.
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H5a: Tillimpningen av earnings management genom goodwillnedskrivningar paverkas
negativt av bolagets skuldsdttning.
Hypotesen far inte stod eftersom signifikansen &dr 6ver den satta nivan for acceptans.

Héa: Tillimpningen av earnings management genom goodwillnedskrivningar paverkas
positivt av om bolaget genomfort ett VD-byte under riakenskapsaret.
Hypotesen far inte stod eftersom signifikansen dr 6ver den satta nivan for acceptans.

4.4.2 Paverkande faktorer; jamforelse 6ver fyra perioder

I denna del &r variablerna uppdelade i de fyra perioderna, samt presenteras en tabell dir samtliga
tre perioder efter inforandet av IFRS 4r sammanstillda. Detta med grund i att denna del &mnar
besvara studiens tredje fragestillning med avseende pa IFRS-reglernas inverkan pa de valda
faktorerna i forhallande till goodwillnedskrivningar. I vilken grad paverkar faktorerna bolagets
storlek, ROA, skuldsittning samt VD-byte tillampningen av earnings management genom
goodwillnedskrivningar, samt i vilken grad har faktorernas paverkan férdndrats i och med
IFRS-reglerna?

Tabell 20: Regressionsanalys av GWNED mot utvalda variabler period 1, innan IFRS

BEROENDE VARIABEL GWNED_LN PERIOD 1

Forvintan B-koefficient Korrelation Signifikans
SIZE LN 1 Negativ -0,233 -0,200 0,448
ROA 1 Negativ -9,835 -0159 0,131
LEV 1 Negativ -3,746 -0,093 0,178
VD-BYTE 1 Positiv 2,456 0,420 0,017
SIG = 0,062 R = 0,524~ R?=0,274 Justerad R? = 0,167

a. Predictors: SIZE1_In, ROA1, LEV1, VD-bytel

Ovan presenteras data 6ver variablerna den forsta undersokta perioden. Ur tabellen gar det att
utldsa att en variabel ar signifikant, vilket &r VD-byte. B-koefficientens virde for VD-byte ar
lika med 2,456, vilket visar att effekten dr positiv. Det innebir att en 6kning i den oberoende
variabeln leder till en 6kning 1 den beroende variabeln. Korrelationskoefficienten har ett positivt
virde om 0,420 och indikerar att det finns ett samband av graden medium mellan variablerna.
Ovriga variabler i modellen har ett signifikansvirde 6ver den satta acceptansnivin. Det
justerade R? virdet dr 0,167, vilket innebér att 16,7 procent av variationen i den beroende
variabeln kan forklaras av de oberoende variablerna 1 modellen. Det kan dock inte med rimlig
sdkerhet sdkerstillas med grund i att modellens SIG-virde ér 0,062, vilket dr nagot 6ver den
satta nivan for acceptans.
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Tabell 21: Regressionsanalys av GWNED mot utvalda variabler, period 2 (ar 2005-2007)

BEROENDE VARIABEL GWNED_LN PERIOD 2

Forvéantan B-koefficient Korrelation Signifikans
SIZE_LN 2 Negativt -0,880 -0,421 0,031
ROA 2 Negativt -4,559 0,100 0,466
LEV 2 Negativ -3,364 -0,289 0,206
VD-BYTE 2 Positivt 1,098 0,118 0,218
SIG = 0,074 R =0,5132 R?=0,263 Justerad R? = 0,154

a. Predictors: SIZE2_In, ROA2, LEV2, VD-byte2

Ur tabellen for period 2, perioden for inforandet av IFRS, gar det att utlédsa att en av variablerna
ar signifikant, vilket dr SIZE med ett viarde pa 0,031. Variabelns B-koefficient har ett negativt
virde om -0,880, vilket visar att riktningen ir negativ. Aven korrelationen har en negativ
riktning om -0,421, vilket dr en styrka av medium grad. Det innebdr att en minskning av
bolagets storlek, leder till en 6kning av goodwillnedskrivningar. Modellen har ett SIG-virde
om 0,074, vilket innebir att ett uttalande inte med rimlig sdkerhet kan goras om 1 vilken grad
de oberoende variablerna forklarar variationen i den beroende variabeln. Angaende Gvriga
variabler 1 modellen kan inget uttalade med rimlig sdkerhet goras, eftersom dessa har ett
signifikansvirde over den accepterade nivan.

Tabell 22: Regressionsanalys av GWNED mot utvalda variabler, period 3 (ar 2009-2010)

BEROENDE VARIABEL GWNED_LN PERIOD 3

Forvéantan B-koefficient = Korrelation Signifikans
SIZE_LLN 3 Negativ -0,808 -0,416 0,032
ROA 3 Negativ -0,313 0,084 0,964
LEV 3 Negativ 3,929 0,051 0,171
VD-BYTE 3 Positiv -0,587 -0,025 0,612
SIG = 0,258 R =0,532» R?=0,283 Justerad R? = 0,092

a. Predictors: SIZE3_In, ROA3, LEV3, VD-byte3

Resultatet fran tabellen ovan dver period 3 visar pa samma tendenser som i period 2, med en
signifikant variabel. I denna period har variabeln SIZE ett signifikansvirde om 0,032, vilket
accepteras. Korrelationen mellan bolagets storlek och goodwillnedskrivningarna dr -0,416,
vilket i likhet med féregaende period &r en korrelation av medium grad med en negativ riktning.
B-koefficenten dr ldgre dn under forra perioden, men har dven i denna period en negativ
riktning. Detta var den perioden dir signifikansnivan accepterades mellan big bath och
goodwillnedskrivningar, vilket indikerar pa att bolagets storlek paverkar de bolag som tillampat
big bath genom goodwillnedskrivningar. Ovriga variabler ir inte signifikanta och modellens
SIG-virde ar lika med 0,258. Det innebir att ett uttalande om forklaringsformagan hos de
oberoende variablerna for den beroende variabeln inte med rimlig sdkerhet kan goras.
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Tabell 23: Regressionsanalys av GWNED mot utvalda variabler, period 4 (2012-2014)

BEROENDE VARIABEL GWNED_LN PERIOD 4

Forvéantan B-koefficient  Korrelation Signifikans
SIZE_LN 4 Negativ -0,889 -0,517 0,005
ROA 4 Negativ 10,174 0,429 0,040
LEV 4 Negativ -1,898 -0,184 0,224
VD-BYTE 4 Positiv -0,040 -0,034 0,961
SIG = 0,007 R = 0,660~ R?=0,435 Justerad R? = 0,341

a. Predictors: SIZE4_In, ROA4, LEV4, VD-byte4

Tabellen ovan visar information fran studiens fjarde och sista period. I perioden dr SIG-vérdet
0,007 och det justerade R2 0,341. Det innebir att 34,1 procent av variationen hos den beroende
variabeln kan forklaras genom de oberoende variablerna. I denna period dr det SIZE och ROA
som har ett signifikansvirde som kan accepteras. SIZE har dven under denna period en negativ
B-koefficient, men har minskat jaimfort mot féregaende period. Diaremot har korrelationen
mellan bolagets storlek och goodwillnedskrivningar 6kat fran tidigare perioder och visar nu pa
ett negativt samband av stark grad med virdet -0,517. Korrelationen mellan ROA och
goodwillnedskrivningar dr av medium grad och har en positiv riktning om 0,429. ROA har en
positiv B-koefficient om 10,174. Det innebér att om en 6kning sker av ROA, 6kar dven den
beroende variabeln GWNED. De 6vriga tva variablerna har ett signifikansviarde 6ver den
accepterade nivan.

Tabell 24: Regressionsanalys av GWNED mot utvalda variabler dren efter inforandet av
IFRS

BEROENDE VARIABEL GWNED_LN IFRS

Forvéantan B-koefficient = Korrelation Signifikans
SIZE_LN IFRS Negativ -0,709 -0,460 0,000
ROA TFRS Negativ 2,765 0,235 0,404
LEV IFRS Negativ -0,816 -0,173 0,492
VD-BYTEIFRS Positiv 0,366 0,032 0,491
SIG = 0,000 R = 0,480~ R?=0,230 Justerad R? = 0,190

a. Predictors: SIZE IFRS_In, ROA IFRS, LEV IFRS, VD-byte IFRS

Tabellen ovan visar en sammanstéllningen dver de tre perioderna efter inférandet av IFRS.
Modellens SIG-virde dr 0,000 och det justerade R? dr lika med 0,190, vilket innebir att
variationen i goodwillnedskrivningarna kan forklaras av de oberoende variablerna med 19,0
procent. I denna period erhaller tre av fyra variabler en signifikansniva 6ver den accepterade
nivan, endast variabeln SIZE é&r signifikant. Korrelationen mellan bolagets storlek och
goodwillnedskrivningarna dr -0,460, vilket indikerar pa ett samband mellan variablerna av
medium grad. B-koefficienten har ett virde om -0,709, vilket avspeglar resultaten fran
perioderna 2, 3 och 4, ddr samtliga perioder visade pa en negativ riktning hos B-koefficienten
for variabeln SIZE.
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Tidigare forskning har indikerat att de fyra granskade faktorerna inverkar pa bolags tillimpning
av earnings management och goodwillnedskrivningar (Godfrey & Koh, 2009; AbuGhazaleh et
al., 2011; Chalmers et al., 2011; Pajunen & Saastamoinen, 2013). I denna studie framkommer
det att det finns en korrelation mellan big bath och goodwillnedskrivningar, vilket gor det
intressant att undersoka vilka faktorer som i sin tur paverkar goodwillnedskrivningarna.

I samtliga undersokta perioder efter inforandet av IFRS blir bolagets storlek signifikant, samt
uppfylls forvintan angaende den negativa riktningen. Variabeln var ddremot inte signifikant i
period 1, vilket indikerar att inforandet av IFRS paverkar faktorn bolagets storleks inverkan pa
tillimpningen av earnings management genom goodwillnedskrivningar. Tidigare forskning
menar att storre bolag dr under hogre bevakning angaende verksamhetens hantering, samt att
de storre bolagen straffas hardare om de skulle ertappas med earnings management (Gu et al.,
2005; Sevin & Schroeder, 2005). Det stéirks av resultatet i denna studie i och med den negativa
B-koefficienten samt den negativa korrelationen i samtliga perioder efter inférandet IFRS.

Under de fyra granskade perioderna dr det endast under den fjirde perioden som ROA ér
signifikant. Forvintan var att ROA skulle ha ett negativt samband med nedskrivningarna, vilket
den inte hade under den perioden nir variabeln blev signifikant. Den positiva koefficienten kan
bero pa att den fjarde perioden motsvarar nagra ar efter en kristid, vilket kan innebira att bolag
hunnit aterhdamta sig efter dalig 16nsamhet. Fluktuationen i sa vil signifikansen som B-
koefficienten som denna studie visar, ger att det anses osékert att gora uttalanden angaende
ROA. Resultatet stddjs inte av tidigare forskning som menar att ju ligre ROA ett bolag har
desto hogre goodwillnedskrivningar genomfors (AbuGhazaleh et al., 2011; Chalmers et al.,
2011; Darrough et al., 2014).

Skuldsittningen dr den enda variabeln som inte erhaller en acceptabel signifikansniva under
nagon av de undersokta perioderna. Bade skuldsittningen och bolagets storlek &r variabler som
paverkas direkt av goodwillnedskrivningarna i och med att nedskrivningarna minskar
tillgangarna, nagot som forvintades skulle innebira ett samband dven mellan skuldséttning och
goodwillnedskrivningar. Tidigare forskning har antytt att det finns en relation mellan bolags
skuldsdttning och earnings management genom goodwillnedskrivningar (Alves, 2009;
AbuGhazaleh et al., 2011). Med grund i att skuldséttning inte blev signifikant under nagon
period, stodjer inte studiens resultat tidigare forskning angaende skuldsittningens paverkan.

Tidigare forskning har visat att det finns ett samband mellan variabeln VD-byte och earnings
management, framforallt metoden big bath. (AbuGhazaleh et al., 2011; Pajunen &
Saastamoinen, 2013; Ali & Zhang, 2015). Variabeln VD-byte erhéller endast signifikans i
studiens forsta period mot goodwillnedskrivningar. VD-byte har sdledes inte erhallit en
acceptabel signifikansniva under nagon av perioderna efter inférandet av IFRS. Detta skiljer
sig delvis fran ovan niamnda tidigare forskning och vara férvintningar som var i linje med
tidigare forskning, att VD-byten skulle paverka goodwillnedskrivningar och dirigenom
earnings management. Nagonting som anses kan ha paverkat utfallet av sambandet mellan VD-
byte och goodwillnedskrivningar &r att denna studie jimfors med forskning som har genomforts
1 andra ldander.
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Tre av de fyra variabler som har undersokts mot goodwillnedskrivningar erhaller signifikans
under nagon av de undersokta perioderna. Den variabel som i denna studie kan sédgas paverka
goodwillnedskrivningar &r bolagets storlek, med grund i att variabeln &r signifikant i tabell 19,
som #r baserad pa samtliga perioder. Detta dr nagonting som stérks av tidigare forskning, det
vill siga att bolagets storlek dr relaterat till nedskrivningar av goodwillposten. I samtliga
perioder efter inforandet av IFRS, men inte i perioden innan inférandet, blev bolagets storlek
signifikant mot nedskrivningar, vilket tyder pa att IFRS paverkar bolagets storlek kopplat mot
goodwillnedskrivningar.

Sammanfattningsvis finner vi foljande:

H3b: IFRS paverkar bolagets storleks inverkan pa tillimpningen av earnings management
genom goodwillnedskrivningar.

Hypotesen far stod eftersom signifikansen dr under den satta nivan for acceptans efter
inférandet av IFRS, men &r 6ver den satta nivan for acceptans i perioden innan inférandet.

H4b: IFRS paverkar ROAs inverkan pa tillimpningen av earnings management genom
goodwillnedskrivningar.
Hypotesen far inte stod eftersom signifikansen &dr 6ver den satta nivan for acceptans.

H5b: IFRS paverkar skuldsdttningens inverkan pa tillimpningen av earnings management
genom goodwillnedskrivningar.
Hypotesen far inte stod eftersom signifikansen dr 6ver den satta nivan for acceptans.

H6b: IFRS paverkar VD-bytens inverkan pa tillimpningen av earnings management genom

goodwillnedskrivningar.
Hypotesen far inte stod eftersom signifikansen dr 6ver den satta nivan for acceptans.
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5. Slutdiskussion, slutsatser och forslag till fortsatt forskning

Detta dr det avslutande kapitlet som inleds med en diskussion angdaende studiens resultat.
Ddrefter presenteras slutsatserna fran de empiriska resultatet samt analyserna som
presenterades i foregaende kapitel. Kapitlet avslutas med forslag till fortsatt forskning.

5.1 Slutdiskussion

Modellen for sambandet mellan big bath och goodwillnedskrivningar for samtliga perioder
visade sig vara signifikant, trots att det framkom att endast en period av de fyra undersokta
erholl ett acceptabelt signifikansvirde. Sambandet visade sig tydligt i den tredje perioden, ar
2009-2010. Denna period beskrivs som en extremperiod, i och med att aktiemarknaden sjonk
med 6ver 40 procent, pa grund av den finanskris som brot ut aret innan undersokningsperioden
(Osterholm, 2014). Jooste (2013) menar att bolag tillimpar earnings management nir resultatet
antingen dr onormalt hogt eller onormalt lagt. Vart resultat indikerar saledes att det finns
mojligheter for tilldmpning av earnings management i1 form av big bath efter inforandet av
IFRS, men att det krédvs yttre omstindigheter for att bolag ska utnyttja de mojligheter som IFRS-
reglerna ger att tillimpa earnings management. De yttre omsténdigheterna i vart fall var i form
av en global finanskris som paverkade bolagens 16nsamhet (Osterholm, 2014).

Studier genomforda av Pajunen och Saastamoinen (2013) samt Hamberg och Beisland (2014)
indikerar att efter inférandet av IFRS oOkade mdgjligheterna for tillimpningen av earnings
management. Vart resultat tyder pa att dessa mojligheter inte utnyttjas i den utstrickningen som
forvintades. Endast i den tredje perioden framkom ett samband mellan big bath och
goodwillnedskrivningar. Den nist ldgsta signifikansen sett 6ver de fyra perioderna aterfinns i
den fOrsta perioden, det vill sdga perioden innan inforandet av IFRS. Det indikerar att
tillampningen av earnings management inte har paverkats av IFRS-reglerna. Saledes kan det
konstateras att bolag noterade pa large cap inte automatiskt utnyttjar den givna mojligheten som
IFRS ger, utan det krivs foreteelser som kraftigt paverkar bolagens resultat for att
bolagsledningen ska tillimpa earnings management i form av big bath.

Mellan income smoothing och goodwillnedskrivningar 6verstiger signifikansen den satta nivan
for acceptans. I och med det kan heller inga uttalanden goras angaende IFRS-reglernas
eventuella paverkan pa tillimpningen av earnings management i form av income smoothing
genom nedskrivningar av goodwillposten. Studien stodjer med andra ord inte tidigare forskning
(Pajunen & Saastamoinen, 2013; Hamberg & Beisland, 2014) da de 6kade mdjligheterna for
tillimpningen av earnings management i form av income smoothing inte utnyttjas.

Variabeln bolagets storlek blev signifikant i den totala analysen mot goodwillnedskrivningar,
vilket stidrker tidigare forskning (Gu et al., 2005; Godfrey & Koh, 2009; AbuGhazaleh et al.,
2011). Sambandet mellan bolagets storlek och goodwillnedskrivningar hade en negativ
riktning. Sevin och Schroeder (2005) menar att nedskrivningarna hos storre bolag inte
forandrades efter inforandet av SFAS, medan nedskrivningarna hos de mindre bolagen 6kade.
Detta dr nagonting som kan ha bidragit till att en acceptabel signifikans endast framkom i
perioderna efter inférandet av IFRS, samt den negativa relationen mellan bolagets storlek och
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goodwillnedskrivningar. Samtidigt menar Gu et al. (2005) att storre bolag skulle straffas
hardare om de blev ertappade med att tillimpa earnings management.

Earnings management ir ett fenomen som tidigare forskning pavisat ér svart att definiera samt
vad det innebdr och hur det ska matas. Fenomenet har definierats pa olika sitt och det dr
mojligtvis en forklaring till varfor vara resultat till viss del skiljer sig fran tidigare forskning. I
och med att earnings management har mitts pa ett flertal olika sitt, dr det mojligt att vi valt ett
sdtt som inte dr optimalt for de svenska bolagen. AbuGhazaleh et al. (2011) ansags presentera
den utrdkning samt definition av big bath och income smoothing som var tydligast beskriven
samt genomforbar inom ramen for denna studie. I dvriga artiklar ansags forskarna inte exakt
beskriva hur big bath och income smoothing hade berdknats, utan dir beskrevs mer en
helhetsmodell.

Ytterligare en forklaring till varfor resultaten fran denna studie delvis skiljer sig fran tidigare
studiers resultat kan vara att de artiklar som har anvints som referenser 4r skrivna pa engelska,
vilket ibland kan skapa svarigheter vid Oversittning till svenska. Exempelvis kan vissa
ekonomiska begrepp som anvinds i utlindska arsredovisningar, inte ha en exakt motsvarighet
i de svenska bolagens arsredovisningar.

Inférandet av IFRS for alla noterade bolag i bland annat EU infoérdes delvis for att oka
harmoniseringen av redovisningsregler mellan ldnder och att bolag 1 olika lidnder ska kunna
jamforas med varandra. USA tillampar inte IFRS, men ett regelverk som delvis kan likstéllas
med IFRS. Trots 6kad harmonisering finns troligtvis skillnader mellan bolagskultur mellan
lander, vilket kan ha bidragit till att denna studie skiljer sig fran resultat som framkommit i
tidigare studier. Trots att svenska bolag och andra europiska bolag nu ska redovisa och virdera
sina tillgangar pa samma sitt innebér det inte att bolagsledningarna har samma asikter om vad
som &r korrekt eller inte, vilket kan relateras till skillnader 1 bolagskultur i olika ldnder.

Tidigare studier (Mather & Ramsay, 2009; Pajunen & Saastamoinen, 2013) har pavisat att det
finns ett samband mellan VD-byte och earnings management. Eftersom den enda perioden dér
variabeln VD-byte erholl ett acceptabel signifikansvirde var den forsta (2002-2004), skiljer sig
saledes studiens resultat fran tidigare forskning. En mojlig forklaring till detta &r att vi endast
riaknat VD-byte till det ar som bytet genomfordes. Da nagra VD-byten genomforts sent under
rikenskapsaret dr det mojligt att den nya VD:n inte hunnit medverka till den effekt som tidigare
forskning funnit mellan variablerna.

Det mest problematiska vid genomforandet av denna studie har varit att det inte med sdkerhet
kan sédgas nir earnings management verkligen tillimpas. Forskare dr 6verens om att earnings
management dr forekommande, men svarigheterna dr att avgora nér och hur det tillimpas och
genom vad. Forskare har med andra ord haft svarigheter att beldgga nér earnings management
verkligen tillimpas. Det &r troligtvis manga faktorer som paverkar, samt helheten av dessa
faktorers paverkan, som leder till earnings management. Vid denna typ av studier bor dérfor
forsiktighet iakttas angaende uttalanden om tillimpningen av earnings management.
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5.2 Slutsatser

Syftet med studien var att beskriva och analysera om bolag tillimpar earnings management i
form av big bath och income smoothing genom goodwillnedskrivningar, samt om de foriandrade
reglerna for goodwill i IFRS 3, fran obligatoriska avskrivningar till behovsstyrda
nedskrivningar av goodwillposten medfort nagra forandringar i tillimpningen. Syftet var vidare
att analysera om fyra genom tidigare forskning funna faktorer paverkar nedskrivningar samt
om dess paverkan har fordndrats i och med inférandet av IFRS.

Var studie visar att tillimpningen av earnings managent genom goodwillnedskrivningar
forekommer i viss grad (svag grad enligt studiens definition) bland de undersokta bolagen
noterade pa Nasdaq OMX large cap segmentet och da i form av big bath. Det stirker resultat
fran tidigare forskning (AbuGhazaleh et al., 2011; Hamberg & Beisland, 2014). Studien visar
ddremot att tillampningen av earnings management genom goodwillnedskrivningar i form av
income smoothing inte tillimpas, vilket gar emot resultat fran tidigare forskning (AbuGhazaleh
et al., 2011; Hamberg & Beisland, 2014).

Studien visar att inforandet av IFRS inte i nagon grad har paverkat bolagens tillimpning av
earnings management genom goodwillnedskrivningar. Det finns med andra ord inget Okat
samband mellan earnings management i form av big bath eller income smoothing och
goodwillnedskrivningar i och med inforandet av IFRS.

Resultatet av undersokningen av de fyra paverkande faktorerna visar att endast bolagets storlek
har en inverkan pa goodwillnedskrivningarna. Korrelationen mellan variablerna tyder pa att
bolagets storlek paverkar goodwillnedskrivningarna i viss grad (medium grad enligt studiens
definition) och att faktorns paverkan har foréndrats i och med inférandet av IFRS. Detta genom
avsaknaden av signifikans perioden innan IFRS infoérdes, men signifikans for de tre perioderna
efter inférandet.

Totalt sett paverkar inte Ovriga variabler nedskrivningarna av goodwillposten. Tva av
faktorernas paverkan pa goodwillnedskrivningar har fordndrats i och med inforandet av IFRS.
Det dr VD-byte, som inte tycks paverka efter IFRS, samt ROA, som endast tycks paverka
goodwillnedskrivningar perioden 2012-2014, det vill séga efter inférandet av IFRS.

Sammanfattningsvis visar studien att IFRS inte har paverkat tillimpningen av earnings
management genom goodwillnedskrivningar 1 den omfattning som AbuGhazaleh et al. (2011)
har pavisat genom studier av bolag i andra ldnder. Det som framkommer i studien &r att IFRS-
reglerna gor det mojligt for large cap-bolag att tillimpa big bath, men att det krivs yttre
omstdndigheter for att bolag ska utnyttja mgjligheten. De olika faktorerna tycks heller inte
paverka goodwillnedskrivningar i den utstrickning som tidigare forskning antyder och
dirigenom inte heller tillimpningen av earnings management. I genomsnitt verkar inte
inforandet av IFRS ha paverkat faktorernas inverkan, forutom avseende bolagets storlek.
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5.3 Forslag till fortsatt forskning

Med grund i resultaten som har framkommit i denna studie samt att tidigare forskning menar
att earnings management dr mer forekommande i Europa jamfort med USA, skulle det vara av
intresse att gora en jamforelse med andra europeiska bolag. Det vill sdga, gora om denna studie,
men pa bolag noterade pa andra europeiska borser. Detta for att undersoka forekomsten av
earnings management i Sverige jimfort med andra lidnder 1 Europa.

Resultatet i var studie visar ett samband mellan bolagets storlek och goodwillnedskrivningar.
Eftersom vart resultat visar att det finns ett samband mellan big bath och nedskrivningar av
goodwill borde det finnas fler variabler som paverkar bolagens incitament att genomféra en
nedskrivning av goodwillposten. Darfor skulle det vara av intresse att undersoka om det finns
ytterligare faktorer, forutom bolagets storlek som, paverkar nedskrivningarna.

I studien har det framkommit ett samband mellan earnings management metoden big bath och
goodwillnedskrivningar. Det skulle dirfor vara intressant att genomfora en liknande studie, men
fran ett revisorsperspektiv. Detta kan goras antingen genom en enkitstudie eller en kvalitativ
intervjustudie. Intervjuerna skulle exempelvis kunna goras med revisorer som reviderar
borsnoterade bolag. Alternativt skulle enkéter kunna skickas till revisorer med fragor angéende
deras syn pa regelforandringarna samt om de anser att bolag férsoker utnyttja mojligheterna att
tillimpa earnings management.

Av intresse ér dven att utvidga studien genom att undersoka bolagen som #r noterade pa mid
cap vid Nasdag OMX Stockholmsborsen. For att en sadan studie inte skulle bli allt for
omfattande, skulle antalet undersokta ar kunna minskas. Vid en sadan studie skulle storleken
pa bolagen variera mer dn vid denna studie. For att kunna gora en bittre jamforelse mellan
perioderna fore och efter inforandet av IFRS skulle ytterligare ar fore inforandet av IFRS
behova inkluderas.
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Appendix 1; EURO-kurser

Detta appendix innehaller EURO-kurserna som anvéndes vid berikningarna for de bolag som
inte hade svenska arsredovisningar, och hade EURO som redovisningsvaluta. Valutakurserna
inhdmtades fran Riksbankens (2015) hemsida. Det var inte mojligt att erhalla kursen vid
bokslutsdagen, det vill siga 31/12, utan den senaste tillgidngliga kursen for det undersokta aret
valdes. Datum samt kurserna visas i tabellen nedan. De datum som anges réknas i denna studie
som bokslutskursen for det aktuella aret.

DATUM EUR MOT SEK
2001-12-28 9,4190
2002-12-30 9,1925
2003-12-30 9,0940
2004-12-30 9,0070
2005-12-30 9,4300
2006-12-29 9,0500
2007-12-28 9,4735
2011-12-30 9,9447
2012-12-28 8,6166
2013-12-30 8,9430
2014-12-30 9,5155
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Appendix 2; histogram

Nedan visas histogram over variablernas fordelning. Dessa skapades for att undersoka om
variablerna var normalfordelade eller inte, vilket krdvs for vissa typer av statistiska
analysmetoder. Vid test av normalfordelningen genom histogram dér variabelvirdena gar att
utldsa genom staplarna, kan den klockformade kurvan, normalkurvan, som visas i histogram 1,
laggas till (Hair et al., 2014:36). For att normalfordelning ska anses foreligga bor
variabelvidrdena folja normalkurvan.

Histogram 2 till 7 visar fordelningen hos samtliga av studiens variabler, bade beroende och
oberoende. Histogrammen visar att variablerna ROA, LEV samt VD-byte kan anses som
normalfordelade, medan BATH, SMOOTH, GWNED samt SIZE ir snedftrdelade. 1
histogrammen for de snedfordelade variablerna visas att dessa inte foljer den normalkurva som
histogram 1 visar. For att gora variabler mer normalférdelade kan védrdena logaritmeras (Pallant,
2010:92). Med grund i att BATH och SMOOTH innehdll virden mindre 4n 0, kunde dessa inte
logaritmeras. GWNED samt SIZE dédremot kunde logaritmeras. Histogram 8 och 9 visar
variablerna GWNED och SZE efter logaritmering. Dér framkommer det att variablerna efter
forandringen &r att anse som normalfordelade.

Histogram 1: Normalfordelning (Hair et al., 2014:180)
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Histogram 4: GWNED
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Histogram 5: SIZE
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Histogram 9: GWNED, logaritmerad
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Histogram 10: SIZE, logaritmerad
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Appendix 3; spridningsdiagram

Nedan presenteras 12 stycken spridningsdiagram som visar spridningen pa big bath och income
smoothing mot goodwillnedskrivningar for samtliga undersokta perioder. Diagrammen
presenteras som ett komplement till de tabeller som beskrivs 1 empiri och analyskapitlet dér
BATH respektive SMOOTH é&r den beroende variabeln och GWNED ér den oberoende.
Diagrammen presenteras for att 6ka forstaelsen Gver tabellernas virden och ge en visuell bild.
Det positiva eller negativa tecknet pa korrelationskoefficienten i tabellerna visar lutningen pa
linjen 1 diagrammen och koefficientens virde visar hur samlade variablernas vérden dr omkring
linjen. Om det fanns ett starkt samband mellan variablerna skulle observationerna vara nira den
rita linjen och vid svagare samband skulle observationerna vara mer utspridda. Ju hogre
korrelationen dr mellan variablerna, desto fler observationer kring linjen.

Diagram 1 och 2 visar spridningen mellan variabelvidrdena for BATH och SMOOTH mot
GWNED f6r samtliga undersokta perioder. Diagram 3 till 10 visar spridningen for varje period,
med borjan i den forsta perioden. Spridningen skiljer sig pa ett markbart sétt mellan samtliga
perioder, dir period 3 dr den period dér spridningen mellan observationerna dr minst. Det kan
utldsas genom samlingen av ”prickar” som finns strax intill den réda linjen, samt att det &r fa
“prickar” som markant avviker fran linjen. Slutligen presenteras diagram 11 och 12 som &r en
sammanstillning for samtliga perioder efter inférandet av IFRS. Dessa visar en nagot jimnare
fordelning for variabeln BATH jamfort mot variabeln SMOOTH. Som diagrammen nedan visar
rader det inte ett linjart samband mellan variablerna i nagon av de undersokta perioderna.
Siffran inom parentes i diagrammen nedan dr numret pa den tabell i kapitel 4 dir relationen
mellan variablerna presenteras.

Diagram 1 (7): BATH och GWNED Diagram 2 (8): SMOOTH och GWNED
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Diagram 7 (13): BATH3 och GWNED3
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Diagram 4 (10): SMOOTH1 och GWNED1
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Diagram 6 (12): SMOOTH2 och GWNED?2
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Diagram 8 (14): SMOOTH3 och GWNED3
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BATH4

Diagram 9 (15): BATH4 och GWNED4
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Diagram 11 (17): BATH IFRS och
GWNED IFRS
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Diagram 10 (16): SMOOTH4 och GWNED4
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SMOOTH_IFRS

Diagram 12 (18): SMOOTH IFRS och

GWNED IFRS
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